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Externé prostredie Fryze,

. Nové vyzvy pre financnu stabilitu - zoznam rizik zostal rovnaky, ale zmenil sa ich charakter

. Klesa vplyv inflacie
. Délezitym faktorom ostavaju zvysSené Urokové sadzby - riziko rastu sadzieb sa meni na neistotu trvania zvysenych
sadzieb

. Vyhlad ekonomiky nie je priaznivy, rizikd smerom nadol
. Narast geopolitickych rizik

. Vzrastli rizikd spojené s udrzatelnostou verejnych financii
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Produkcia hypoték zostala znizena @

EUROSYSTEM

Poskytuje sa o tretinu menej hypoték ako v roku 2021
Medziro¢ny rast na Urovni 4,8 %, do konca roka by mohol poklesnut na 3 %
VySsSie sadzby zasiahli najma mladych dlznikov (vysoké DSTI) - vyssSie riziko, vyssi podiel dvojic

Spotrebitelské avery zrychlili rast na 6 % (vplyv inflacie)

Produkcia hypoték zostala znizena Urokové sadzby sa uz takmer nezmenili
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Pokracujuci pokles cien byvania Fryze,

. Pokles cien nehnutelnosti pretrvaval (medziroCne o 10 %)

. Vysoké Urokové sadzby, zhorsena financna situdcia domacnosti a ocakavania dalSieho vyvoja na trhu nehnutelnosti

. Podnajom je aktudlne vyhodnejsi ako splatka Uveru, dokonca neraz nizsi ako splatka Urokov

Dostupnost byvania reagovala najmi na narast

Ceny bytov poklesli s poklesom poctu h ' g ]
urokovych sadzieb (index)

novych hypoték (tis. EUR, tis. ks)
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- Priemerna cena predavanych bytov vypocitna z inzerovanych cien
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NARODNA

Stabilizacia toku uverov podnikom e

EUROSYSTEM

. Prirastky Uverov opéat postupne rastl, vyvoj je vsak heterogénny

- Silnd dynamika pri mikropodnikoch; spomalenie najma v priemysle a komerc¢nych nehnutelnhostiach
. Medziroény rast na Urovni 4,6 %:; rast je rychlejsi ako vo vacsine krajin EU

. Sprisfiovanie menovej politiky sa rychlo premietlo do Urokovych sadzieb na Uveroch podnikom

Produkcia hypoték zostala zniZzena Celkové Uvery podnikom nad’'alej rasti
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Zakladny scenar

Domacnosti a ich schopnost splacat Gvery

Pokial trh prace zostane v dobrej kondicii, miera

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Podiel iverov domacnostiam v riziku v zavislosti

od jednotlivych typov sokov (%)

nesplacania GUverov by nemala vyraznejsie presiahnut 12 % 1 14 %
beznu uroven 10 % |
- Pokracovanie v splacani by mali zvladnut aj domacnosti, g, - 70% /4%
ktoré Caka zvysenie splatok hypotéky \
6% 1 4,6 %
. Pripadné opatrenia na podporu hypotekarnych dlznikov 4o *
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Zdroj: NBS
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NARODNA

Kreditné riziko podnikov e

EUROSYSTEM

Doterajsi vyvoj )
Uvery podnikom v riziku

. Prudky narast ndakladov v roku 2022 vyznamne nezhorsil 30 %
o -

financnu situdciu podnikov Zakladny scenar Nepriaznivy scendr
=V Va - - 14 - ’ ’ - 25 0/ 7]
. Nizsia citlivost podnikov na rast urokovych sadzieb ’
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. V zakladnom scenari (len rast sadzieb a nakladov) sa 10 % - . 2% 9% 6%

ziskovost vacsiny podnikového sektora posilni, podiel ]

7 .. 7 V4 5 0/0_ 0 -40/0

uverov Vv riziku by mohol vzrast o 6 p. b. 3%

. V nepriaznivom scenari (recesia a prepad dopytu) by sa do
rizika mohla dostat takmer pétina portfdlia, celkové
zhorsenie ziskovosti najma pri vacsich podnikoch
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Komercné nehnutelnhosti pod tlakom

{8
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. Kumulacia strukturalnych a cyklickych rizik

. Vysoké marze na konci roka 2022 este neodrazali rast Urokovych nakladov

. Narast Urokovych sadzieb sa vyraznejsie prejavi v U¢tovnych zavierkach za rok 2023 a neskor

. Predpokladany narast urokovych nakladov by firmam ukrojil v priemere 16 % ich trzieb

Kancelane
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Komerc¢né nehnutelnosti pod tlakom e,

EUROSYSTEM

. Komercné nehnutelhosti by nemali byt zdrojom systémového rizika, ale situacia firiem sa moze vyraznejsie zhorsit,
ak by bol rast sadzieb kombinovany s poklesom ekonomiky

. Najzranitelnhejsi je segment kancelarii a obchodnych centier

Vyvoj hrubej marze v jednotlivych scenaroch Podiel Gverov v riziku
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Ziskovost a jej mozny dalsi vyvoj
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. Narast zisku o0 50 % (9/2023) - rast Cistych urokovych prijmov, najma zo sektora podnikov

. Urokové prijmy by mali ostat na vyssich Grovniach aj v dal$ich rokoch, spomali sa ich rast

. Vyznamnym faktorom bude najméa tempo rastu podielu terminovanych vkladov

. Do6vody ,zaostavania® rastu sadzieb na terminovanych vkladoch (Box)

Odhadovany vyvoj Cistych Grokovych
prijmov (mld. EUR)
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Tempo transmisie trhovych sadzieb do Grokovych
sadzieb na stave Gverov a vkladov
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Zdroj: NBS domacnosti

Graf zobrazuje porovnanie aktualnych Urokovych sadzieb s hodnotou pred
zvySovanim sadzieb (jun 2022) na stave portfélia Gverov a terminovanych
vkladov (%).
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NARODNA

Ziskovost a jej mozny dalsi vyvoj S

EUROSYSTEM

. Urokova marza bank sa vrati na udrzatelnud uUroven, jej dalsi vyraznejsi rast sa vSak neocakava

. Vyznamnymi budl aj mozné zdsahy zo strany statu, najma v podobe bankovej dane

Odhadovany vyvoj Grokovej marze
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Ziskovost bank v SR a v zahran

. Ziskovost domacich bank rastla od roku 2022 oproti vacsine krajin pomalsie

Rozdiel najma pri Cistych Urokovych prijmoch

Ci

NARODNA
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EUROSYSTEM

. Urokovo menej citliva bilancia slovenskych bank (najméa portfélio hypoték) je dovodom menej intenzivneho rastu
ziskovosti

. Rast Urokovych vynosov v SK bankach bude stabilnejsi

Vyvoj hlavnych polozZiek ziskovosti bank v SR a EU
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Priemerné arokové sadzby na stave portfolia
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NARODNA

EUROSYSTEM

Kapitalova a likviditna pozicia bank sa nemenila @ssg\r&m

. Kapitalova primeranost stipla na Uroven 20 %
. Celkova likviditna pozicia slovenskych bank sa nezmenila

. Objem vkladov domacnosti uz treti rok stagnuje, rastie vyznam emitovanych dlhopisov

Vyvoj kapitalovej primeranosti v krajinach EU Vyvoj podielu GUverov ku vkladom a emitovanym
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— Podiel Uverov na vkladoch a emitovanych dlhopisoch (prava os)
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NARODNA

Digitalne euro a financna stabilita =

EUROSYSTEM

. Digitalne euro podpori vykon menovej politiky, avsak otvara viaceré dalSie otazky

. Z pohladu financnej stability bude klicCové nastavenie parametrov digitalneho eura (najma maximalny zostatok,
UrocCenie zostatkov, Casovy plan) - vplyv na rozsah vyuzivania

. Presun casti vkladov z bank do centralnej banky - tlak najmé na likvidny profil bank a ziskovost bank

=WV

. Vacsi vplyv na banky s nizSimi priemernymi zostatkami klientov na uctoch a vyssim podielom retailovych vkladov

Miera odlevu retailovych vkladov, ktord je banka schopna zvladnut

100 % - prostrednictvom likvidného vankasa (%)
90 % -
80 % -
70 % A
60 % -
50 % -
40 % -
30 % -
20 % -
10 % -

0 % -

Zdroj: ECBOccasional Paper Series (2023); Meller, B., Soons, O.; Know your (holding) limits: CBDC, financial stability and central bank reliance
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Zmena uctovnictva poistovni

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA
EUROSYSTEM

- ZosuUladenie principov Uctovnictva s ostatnymi hospodarskymi odvetviami a naprieC poistnym sektorom

- Novy Standard IFRS 17 priniesol pokles hodnoty aktiv, narast zisku a narast vlastného imania

- Standardné ukazovatele nie si medziro¢ne porovnatelné (Grover zisku, ROA, ROE a pod.)

- Zisk za prvy polrok 2023 dosiahol 113 mil. €

. Solventnost mierne poklesla, stale je s rezervou dostato¢na
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Rast predpisaného poistného @

EUROSYSTEM

. Poistné v Zivotnom poisteni spolu mierne vzrastlo (+0,5 %), najma vdaka zdravotnému poisteniu

. Rast nezivotného poistného bol jeden z najrychlejsich v poslednych rokoch (+8,5 %)
- Rastlo najma priemerné poistné na zmluvu - dbésledok rastu nakladov na poistné plnenia

- Rast poistného vsSak stdle zaostava za inflaciou

Priemerné poistné PZP zaostava za inflaciou
——]Inflacia - motorové vozidla

15 o, ——Inflacia - nahradné diely a prislusenstvo prostriedkov osobnej dopravy
——Priemerné poistné
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Zdroj: NBS
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Ostatné sektory FRusz,

EUROSYSTEM

. NAV v starobnom dochodkovom sporeni sa vratila k obvykle prevazujucemu rastovému trendu

. Rast podielu indexovych fondov (40 %)

. Navrat k zvySovaniu NAV zaznamenal aj treti pilier dochodkového sporenia

. Kladny prirastok Cistej hodnoty aktiv zaznamenali vsetky typy doplnkovych déchodkovych fondov

-V kolektivhom investovani pokracoval zaujem o akciové a realitné podielové fondy a odklon od
zmiesSanych

Slido.com: #3030870 17
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Zhrnutie FRusz,

EUROSYSTEM

. Finan¢ny sektor je stabilny a pripraveny zvladnut aj nové vyzvy

- Silna kapitalova pozicia bank a historicky jedna z najvyssich Urovni ziskovosti
- Ocakavame silné urokové prijmy aj v najblizsich rokoch; mozny negativny vplyv bankového odvodu

- Trh hypoték aj Uverov podnikom sa po poklese stabilizoval
. Riziko Uverovych strat v najblizSich rokoch je pomerne nizke - dblezitym faktorom bude ekonomicky vyvoj

- VysSSiemu riziku su vystavené najma komercné nehnutelhosti

Slido.com: #3030870 18
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Dakujem za pozornost
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