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Rizika plynlce z externého prostredia sa zniZili @

EUROSYSTEM

. Inflacia sa znizila, o¢akava sa postupné uvolhenie
menovej politiky s pozitivnym vplyvom na
ekonomiku

. ZlepsSovanie financnej pozicie domacnosti a
podnikov; pozitivny vyvoj na financ¢nych trhoch

. V zdkladnom scenari budiceho vyvoja
neoCakavame vyznamné rizika pre financnu
stabilitu

. Rizika v stresovom scenari — geopoliticky vyvoj,
obavy o dlhodobU( udrzatelnost domacich verejnych
financii

Slido.com: #1480503

500 -

450
400
350
300
250
200
150
100

50

Globalny index ekonomickej neistoty

- 350
| L 300
i - 250
1 - 200
| ‘ 150
WETIYL A
MNP W |

- 50
r— T+ —1T— 1" 17/ /"7 "7 "7 "7 "1 "1 "T1T "1 "1 "“"1T "“"1T 1 0
O OO0 1 N MO - < IND ONN00O OO O A N M <
OO0 A1 A A d 4 4 d 1A 4 d d - N N N N N
N B R N

——Globalny index ekonomickej neistoty
—Globalne geopolitické riziko_index (prava os)

Zdroj: policyuncertainty.com




NARODNA

Uverovanie pod vplyvom zvysenych sadzieb @Ez’mm

EUROSYSTEM

. Vyrazné zmeny vo financovani ekonomiky bankami v poslednych rokoch - vyssia cena financovania
. Pokles dopytu po Uveroch a znizenie zadlzenosti podnikov a domacnosti
. Vadésina podnikov uz pocitila zvySené sadzby, velk( ¢ast domacnosti to este len ¢aka

Vyvoj ceny financovania v jednotlivych sektoroch Dlh na HDP v jednotlivych sektoroch
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Produkcia novych hypoték stabilizovana @

EUROSYSTEM

. Produkcia hypoték aj ceny nehnutelhosti zostavaju stabilizované (rast o 2,9 %); podobny vyvoj aj v inych krajinach
. Klucové charakteristiky novych uverov (DSTI, DTI, LTV) bez vyraznych zmien

. Dlhodobo klesa podiel mladych na novej produkcii - najma vplyv demografického vyvoja

. Spotrebitel’'ské Gvery zrychlili rast na 7,9 %, tvorili uz 1/3 narastu retailového portfdlia

Objem cisto novych hypoték a navysenia pri Podiel hypoték pre mladych diznikov klesa spolu
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Uverovanie pod vplyvom zvy$enych sadzieb
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Rast Uverov podnikom postupne spomaluje (marec/24 +0,6 %, april/24 -2,6 %)

SlabsSie Uverovanie najma v komercnych nehnutelnostiach, energetike a v aprili aj v priemysle
Ostatné sektory zaznamenali stabilnd Uroven financovania

Dovodom je slabSi dopyt, nie obmedzovanie zo strany bank

Uvery podnikom spomal’uji
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NARODNA

Doméacnosti a ich schopnost splacat Gvery SRR

. Financna situdcia domacnosti sa postupne zlepsSuje; narast splatok nevedie k zvysenému riziku nesplacania
. Stres test - vyraznejsi narast nesplacanych uverov by hrozil len v pripade narastu nezamestnanosti
. Vyssia citlivost portfélia hypoték - pokles cien nehnutelnosti, vyssia zatazenost splatkami

Podiel hypoték s vysokym aktualnym LTV Podiel iverov domacnostiam v riziku
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Financna situacia podnikov zostala stabilna 2 e

EUROSYSTEM

. ROE mierne klesol (Ciastocne kvoli ndrastu sadzieb), ale

b Vyvoj ROE v zakladnom a stresovom
podiel podnikov v strate sa zlepsil

scenari
- Vyraznejsie zhorsenie v polnohospodarstve 40 % - Horny kvartil
. ; p , ; iy o \ \
. Podiel nesplacanych uverov po predchadzajucom poklese 30% 1 L
vzrastol, ale len mierne (najma SME) 20 % - Median B
. Podniky by mohol oslabit pripadny pokles ekonomiky 10 % - et T
- Vplyv rastu nakladov a vyss$ich sadzieb sa vyrazne znizil, 0 % e e T
hlavnym faktorom je pokles trzieb -10 % A E\?;rr‘ty” '
-20 % -
Rizikovost v jednotlivych scenaroch vyvoja 30 % -
TTE——— slalalzialel |2lxlalziels
odaie
Zakladny scenar Bez zmeny 7 % 3,3 % ROE ROE
Zakladny scena Stresovy scena
Stresovy scenar +20 % 25 % 6,6 % y ' resovy r

Zdroj: SU SR, FINSTAT
Zdroj: SU SR, FINSTAT

Udaje st vypocitané len pre tie podniky, pre ktoré boli k dispozicii Udaje
za rok 2023 (29 % vsetkych podnikov).
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NARODNA

VysSia citlivost pri komercnych nehnutelnostiach @Et‘g&&m

EUROSYSTEM

. Podiel zlyhanych Uverov zatial zostava nizky
. VysSSia uroven rizik sa tyka najma kancelarskeho segmentu
- Narast neobsadenosti, zhorsenie financnej situacie v r. 2023

. V stresovom scenari, ktory kombinuje vysSsie sadzby s narastom neobsadenosti, by hrubé marze v priemere klesli
takmer o polovicu (na 23 %), pricom podiel Gverov v riziku by mohol vzrast zo 6 % az na 20 %

Neobsadenost kancelarskych priestorov Hruba marza a podiel Gverov v riziku
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NARODNA

PokracCovali pozitivne trendy v ziskovosti 2

EUROSYSTEM

. V r. 2023 zisk medziroCne vzrastol o 46 %; april 2024 - medziroCny rast o 7 %
. Pozitivny vplyv rastu urokovych prijmov
. Bankovy odvod vrati ROE v r. 2024 pod uroven r. 2022

. Nepredpokladédme negativny vplyv na odolnost bank ani na ich schopnost poskytovat Uvery - predpokladom je
zachovanie degresivity a pozitivny vyvoj v ostatnych polozkach ziskovosti

Vyvoj ROE na Slovensku a v EU Vyvoj ROE v rokoch 2022, 2023 a 2024
’
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Zdroj: NBS. Svetlo_rpo,dré pozadie reprezentuje medzikvartilové Zdroj: NBS. Udaje za rok 2024 su zaloZzené na vysledkoch zakladného scenéra
rozpatie ROE v krajinach EU. stresového testovania bankového sektora.
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Urokové prijmy by mali ostat silné

NARODNA
BANKA

SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Urokové prijmy by mali rast aj v dal$ich rokoch, aj ked pomal&im tempom

Rast Urokovych prijmov oCakavame aj v mozZznom stresovom scenari

Odhadovany vyvoj Cistych arokovych prijmov v

zakladnom scenari (mld. EUR)

Vyvoj vynosnosti Gverov, nakladovosti vkladov

a Cistého urokového rozpatia (%)
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NARODNA

Kapitalova primeranost a stresové testovanie S

EUROSYSTEM

. Vyvoj v r. 2023: Kapitalova primeranost vzrastla - banky navysovali kapital zo ziskov a Uverovanie sa spomalilo
- Zakladny scenar: Zisk by po znizeni v r. 2024 mal opat rast, kapitalova primeranost stabilne okolo 21 %

. Stresovy scenar: Banky by zvladli aj vyraznejsie rizika (pokles HDP o0 7 %)
- Ziskovost znizena na Uroven koronakrizy, ale vac¢sina bank by sa vyhla strate
Kapitalova primeranost o 2 p. b. nizSia ako v zakladnom scenari
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NARODNA

Likvidita bank sa zlepsila Sy

EUROSYSTEM

. Vdaka pomalSiemu Uverovaniu a oziveniu rastu retailovych vkladov sa zlepsSili ukazovatele likvidity
- Vysoka odolnost na stresovy scenar: schopnost pokryt odlev 19 % vkladov bez porusenia ukazovatelov likvidity
. Podiel Uverov k vkladom zostava medzi najvyssimi v eurozéne

- Dosledok: rastlci objem emitovanych dlhopisov - vysSia cena, riziko vyvoja na trhu, refinancné riziko

V4 - - - - -V 14 v ’ - -
Vyvoj ukazovatel'ov likvidity (LCR a NSFR) Medzistvrtrocna zmena vkladov retailu (mil. EUR)
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Nastavenie makroprudencialnej politiky sa nhemeni @ggg;m

Kapitalové vankise
- Aktualna vyska CCyB zodpoveda rizikovosti Uverového portfélia
- Pokrytie rizik v komerénych nehnutelhostiach v nepriaznivom scenari si vyzaduje ponechanie aktualnych
vankusov
« V portféliu hypoték napriek spomaleniu Uverovania vzrastla citlivost na negativne scenare

Limity poskytovania Gaverov
. Napriek o¢akdvanému poklesu sadzieb nie je potrebné upravovat test na narast sadzieb
- Hlavnym cielom je testovanie schopnosti splacat v dlhodobom horizonte (Strukturdlny charakter)
- Urokova sadzba moze opat vzrast
- Pri absencii testu by boli poskytované Uvery az o polovicu rizikovejsie
- Test Standardne nevypinaju ani iné krajiny

Slido.com: #1480503 13



Poistovne @E@mm

EUROSYSTEM

- Narast zisku 0 10 % Rozklad medziroénej zmeny zisku domacich
- Zvysenie produkcie v Zivotnom poisteni (najma poistovni (mil. EUR)
zdravotné poistenie) 350
- Zlepsil sa kombinovany ukazovatel Skodovosti a 3001

nakladovosti, ale klesli vynosy zo zaistenia .
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Déchodkové a podielové fondy Rz,

EUROSYSTEM

- ZvySenie vykonnosti (rastové trendy na finanénych Rozklad med2|_r0f:ne],zm<_any zisku domacich
trhoch) poistovni (mil. EUR)
. . . . ., . 200 % -
. Narast objemu majetku najma vo fondoch s akciovymi = VWkonnost
investiciami 150 % -
*  Problémy na trhu komercnych nehnutelhosti 100 = Ciste financne toky
-
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Prepojenia v domacom finanénom systéme @

EUROSYSTEM

- Vyznam prepojeni je stabilne nizky (4 % bilancie financného sektora) - znizuje to riziko Sirenia nakazy
-  Vytvaranie tzv. klastrov pri vyznamnych bankach

Legenda
Banky

Podielové fondy
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Zhrnutie @ 2B

EUROSYSTEM

. Financny systém na Slovensku je stabilny

. V porovnani s minulou FSR sa stabilita posilnila

-V zakladnom scenari oCakavaného vyvoja nevidime Ziadne vyznamné rizika
- Pokracovanie trendov na Uverovom trhu (efekt zvysenych sadzieb)
- Ziskovost by mala ostat silna, pozitivha vykonnost, vysoka schopnost splacat Gvery
- VysSia citlivost v sektore komerénych nehnutelhosti

- Sektor by mal ostat stabilny aj v stresovom scenari (geopolitické nerovnovahy, udrzatelnost verejnych
financii, pokles ekonomiky, korekcie finanénych trhov)

- Pokles ziskovosti financnych institlcii, narast kreditnych strat
- Pokles vykonnosti fondov

. NBS momentalne nevidi potrebu menit nastavenie makroprudencialnej politiky
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Dakujem za pozornost
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