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Svetova a domaca ekonomika Fsze,

EUROSYSTEM

Pribudali externé rizika pre financnua stabilitu

Svetovu ekonomiku C¢aka spomalenie na pozadi vojny a rastucej inflacie

Ocakavania rastucej inflacie a sprisnovania menovej politiky ovplyvnovali koncom minulého a zaciatkom
tohto roka dianie na financnych trhoch

Domaca ekonomika po koronakrize stale rastie, jej zotavovanie vSak silne ovplyvni vojna na Ukrajine

Slovensky verejny dlh sa nachadza na historickych Urovniach

COVID-19 @ COVID-19 @ Vojna na Ukrajine @

Narusené dodavatel'sko- Narusené dodavatel’'sko-
odberatel'ské vztahy odberatel'ské vztahy

Rastlice ceny energii a Zvysena inflacia

komodit Sprisfiovanie menovej

politiky

Zdroj: NBS




Vplyv inflacie na financnu stabilitu Fwre,

EUROSYSTEM

Rastlce ceny vstupov podnikov - zavisi od reakcie konkrétnych podnikov

Negativny vplyv na Uspory domacnosti - koncentracia Uspor vo forme vkladov

Ocakava sa pokles realnych prijmov domacnosti — najviac su ohrozené nizkoprijmové domacnosti
VySsSie naklady na refinancovanie dlhu (vSetky sektory) - kompenzované poklesom realnej hodnoty dihu

VYSSIE NAKLADY

Domacnosti: Zivotné naklady Vlady: Spotreba, investicie, transfery

Vsetci: (Re)financovanie

Podniky: Ceny vstupov, investicie

Domacnosti: Mzdy Vlady: Danové prijmy

Podniky: Trzby

Vsetci: NiZSie realne zostatkové dlhy

Zdroj: NBS




Vplyv narastu sadzieb na financnu stabilitu @

EUROSYSTEM

- Domacnosti: Efekt bude postupny

« Na zaciatku r. 2022 vyrazne vzrastol dopyt po dlhsich fixaciach

« Vr 2022 sa refixuje 15 % hypoték, v r. 2023 dalsich 20 %

« Pri naraste sadzby o0 2 % az 5 % sa do rizika mo6ze dostat 0,5 % az 1,7 % hypoték (pocas 3 rokov)
- Podniky pocitia vplyv rastucich sadzieb rychlejsSie
- Potencialny pozitivhy vplyv na sektor zivotného poistenia

Podiel fixacie nad 5 rokov Fixacie pri iveroch podnikom
(nové hypotéky) 30 % Bez informdacie
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Uvery domacnostiam - hypotéky Fwre,

EUROSYSTEM

- Rast hypoték zrychlil na 12,2 %

- Dekompozicia rastu ukazuje, ze k zrychleniu rastu prispeli najma rastlce ceny nehnutelnosti a zvySeny zaujem
o Uvery zo strany novych aj existujucich klientov

- K rastu vSak prispieva aj predlzovanie splatnosti pri refinancovani dverov (1,0 p. b.), ¢i refinancovanie
spotrebitelskych averov (1,1 p. b.)

Relativny a absolGtny rast hypoték Dekompozicia rastu hypoték
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Uvery domacnostiam - spotreb. uvery @

EUROSYSTEM

Spotrebitel'ské Gvery zacali otacat trend - medzirocny pokles spomalil na -3,3 %

Hoci medziro¢na zmena spotrebitelskych Uverov je od zaciatku r. 2020 zadporna, predpokladame, Ze celkovy
objem Uverov na financovanie spotreby pocas vacsiny tohto obdobia rastol

Rast spotrebitel'skych Gverov vs. rast financovania spotreby

15 %

10 % A

5% A

0 % .

-5 % -
-10 % -

2.Q ‘ 3.Q ‘ 4.Q | 1.Q ‘ 2.Q ‘ 3.Q ‘ 4.Q | 1.Q ‘ 2.Q ‘ 3.Q ‘ 4.Q
2019 2020 2021
Prispevok refinancovania spotrebitelskych Uverov do Gverov na byvanie Zdroj: NBS

, . . , v . , , . Poznamka: Za financovanie
Prispevok financovania spotreby prostrednictvom navySovania cez uvery na byvanie  gyotreby prostrednictvom

——Medziro¢na zmena spotrebitelskych Uverov navySenia pri refinancovani cez

s v g . . . Uvery na byvanie pokladdme
------ Medzirocna zmena celkoveho financovania spotreby navyéenie ZO Wék@ 30 000 €.



NARODNA

Uvery domacnostiam- rizikové standardy @sw@m

EUROSYSTEM

Aj vdaka pravidlam NBS su rizikové charakteristiky novych Uverov stabilizované — DSTI a LTV na novych
uveroch su stabilné

Celkové nastavenie opatreni NBS vnimame ako primerané

Rast rizikovosti sa prejavuje najma pri DTI (najma pri strednych a vyssSich prijmovych kategdériach) a
predlzovani splatnosti Uverov

Splatnost Gverov a zadlzenost domacnosti rastie
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Tok Uverov podnikom FRsze,

EUROSYSTEM

- PokracCovalo ozZivovanie vyvoja trzieb (rast 20 %) ako aj uverovej dynamiky (3,5 %)

- Obnovenie rastu investicnych Uverov, k rastu prispeli najma mikropodniky a stredne velké podniky, pokracuje
aj rast uverov sektoru komercnych nehnutelnosti (12 %)

- Dynamicky rastie aj export (11 %) a import (23 %) - vyraznym faktorom je rast cien

Rast Uverov podnikom: uUcel Gveru Rast Gverov podnikom: vel'’kost podnikov
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Kreditné riziko podnikov (pohlad spat) @

EUROSYSTEM

Podiel NPL klesa (okrem uUverov podnikom s garanciami a vybranych odvetvi - HoReCa, dodavka energii)
Druhy pandemicky rok nespoésobil v porovnani s r. 2020 vyraznejSie zhorSenie situacie, ale ani neposkytol
priestor pre plné ozivenie na predkrizovu Uroven

Likvidita zostala zvysenad, ale podniky su citlivejSie na nové Soky ako pred krizou

V druhom polroku 2021 boli podniky vystavené narastu nakladov (najma energie) - velka c¢ast podnikov to
dokazala preniest do zvySenia trzieb

Rozdelenie rozdielu relativnheho narastu trzieb a relativheho narastu
nakladov pocas druhého polroka 2021 (pocet podnikov)
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Kreditné riziko podnikov — novée vyzvy

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA
EUROSYSTEM

- Nové vyzvy: rast cien energii a vstupnych materidlov, narusenie dodavatelsko-odberatelskych vztahov, oslabenie

dopytu

- Vyrazna neistota (schopnost reakcie individualnych podnikov, transmisia narastu cien vstupov do cien vystupov)

- modelovana pomocou mikrosimulacii

- Do rizika by sa mohlo dostat az 17 % Gverov v zakladnom scenari (3,6 mld. €), celkovo zlyhat by mohlo 6 %

uverov

- Tieto odhady nezahrnaju pripadné podporné kroky vlady ¢i samotnych podnikov na posilnenie ich solventnosti

Predpoklady simulacie

Zakladny scenar Nepriaznivy scenar
2022 2023 2024 2022 2023 2024
Trzby 7,9 % 6,4 % 34% [-62% | 3,4% 4,8 %
21’:}':% o material 0% [-10% | 0% [60% | 10% | 0%
Naklady na tovar 20 % 5% 5% 30 % 15 % 5%
Naklady na sluzby 10 % 5% 0% 15% 10 % 7%
Osobné naklady 7% 9% 6 % 7% 10 % 5%
Zdroj: NBS
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podniky

Narast Gverov podnikom v riziku

Stred ne Velké
podnlky podnlky

= Podiel expozicii v riziku

Malé Stredne
podnlky podniky

= Narast zlyhanych Uverov

Spolu Mikro Malé
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Zakladny scenar Nepriaznivy scenar

Spolu
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NARODNA

Kreditné riziko domacnosti - nové vyzvy gl

EUROSYSTEM

- Odhad uverov v riziku na zdklade mikro Udajov (individudlne Gvery, Soc. poistoviia, Rodinné Gcty)
« Zohladnuje sa r6zna miera vydavkov, rozdielny vyvoj prijmov a pod.

Prijem + financné aktiva < splatky Gverov + nevyhnutné vydavky

Rozdelenie predpokladaného kumulativheho narastu

Simulacia prijmov a vydavkov
nevyhnutnych vydavkov v obdobi rokov 2022 az 2024 (%)

Zakladny Nepriaznivy
scenar scenar 100 % -
Narast nezamestnanosti 0,3 p. b. 5.3 p. b. 90 % - m Rozpatie medzi 1. a 9. decilom
Kumulativny narast nominalnych miezd 22 % 18 % 80 % - =Medianova hodnota
Kumulativny narast nevyhnutnych vydavkov 27 % 39 % 70 % -
- vyjadrenie narastu vydavkov v EUR 121 EUR 185 EUR 28 2;0 7
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NARODNA

Kreditné riziko domacnosti - nové vyzvy gl

EUROSYSTEM

Do rizika sa mbze dostat 3 % az 7 % hypoték a 4 % az 10 % spotrebitel'skych Gverov
Vplyv inflacie: postupny, ale relativhe vysoky podiel Uverov v riziku
V nepriaznivom scenari vyraznejsSie zhorsenie situacie malej Casti domacnosti kvoli nezamestnanosti

Meni sa charakter kreditného rizika

Miera a intenzita vplyvu na financnu situaciu

Narast Gverov domacnostiam v riziku J ; . | 1T
domacnosti v nepriaznivom scenari

10 % - . 4
8 % ~ . i i Celkovy vplyv
L = Narast urokovych yVPY %
6 % - sadzieb
4 % - = Narast miery Nérast nevyhnutnych
nezamestnanosti vydavkov
2% —j m Narast nevyhnutnych
vydavkov
0 % - Cylk 2 ol Narast miery
. . ¢ Celkovy vplyv -
_g % _g % Y vply nezamestnanosti mnad 120 %
s T - 59 T - i %110 % a% 120 %
q>)‘3 £ g g = £ g =Vplyv po zaPOC|tan| 100 % a3 110 %
s 03 s 03 odkladu splatok Narast Urokovych sadzieb o az 0
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Q. Q.
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. , . . - . 0 % 5% 10 %
Zakladny scenar Nepriaznivy scenar
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Rizikd spojené s rastom dlhu Fwre,

EUROSYSTEM

Silny konkurencny tlak -> prehlbovanie rizik najma v strednej vekovej kategorii

Prehlbovanie Uvery predbiehaja Ll Vyssia rizikovost

trendov prijmy Lliele Luaitniis fgfliitgﬁgg:,ap:i pri navysovani
ePoclas r. 2021 e Priemerna vyska *\/o vekovej skupine e Splatnost sa e Priemerna vyska
vzrastol podiel hypoték na 40 az 45 rokov predlzuje pri averov pri
novych hypoték, pri refinancovanie vzrastol podiel 30- priblizne 2/3 refinancovani s
ktorych budu v case s navysenim rocnych hypoték z hypoték pri navysenim rastla
splatnosti obaja poskytnutych 15 % na 25 % refinancovani s rychlejsie ako pri
dlZnici na déchodku, vekovej skupine 40 navysenim a 1/3 novych hypotékach
z 36 % na 40 % az 50 rokov vzrastla hypoték pri
e Hypotéky zasahuju 0 18 %, hoci refinancovani bez
hibsie do déchodku medianovy prijem navysenia

vzrastol len 0 11 %
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Hlavné rizika FRsze,

EUROSYSTEM

- Riziko tazkosti so splacanim na ddchodku v dbésledku poklesu prijmu pri prechode na déchodok
« \yrazna neistota - vyvoj prijmu, miera nahrady, vydavky

« Do rizika problémov so splacanim na dochodku sa moze dostat az 9 % Gverov na byvanie

« Aktudlny trend, pri ktorom mnohé zadlZzené domacnosti d’alej navysuja svoje dlhy, a to dokonca nad
ramec rastu svojich prijmov

. Stvrtina ludi, ktord mala na konci r. 2018 hypotéku, svoje celkové dihy v obdobi rokov 2019 az 2021
nielenze neznizila, ale dokonca zvysila

- Intenzivny konkurencény tlak, ktory by mohol viest k dalSiemu uvolfiovaniu Uverovych standardov pri
uveroch presahujucich do dochodkového veku

14



NARODNA

Rizika spojené s rastom dlhu SR

EUROSYSTEM

Rizika s pomerne vyznamné aj z hl'adiska medzinarodného porovnania

+ Kombinacia dlhej priemernej splatnosti hypoték a podielu uverov presahujucich vek 65 rokov je jedna z
najvyssich v EU a dalej rastie

« Vyrazne pomalSia kumulacia uspor domacnosti
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Podiel hypoték presahujticich vek 65 rokov Vekoveé skupiny
Zdroj: HFCS,
Poznamka: Udaje su z tretej viny HFCS (2017), s doplnenim Gdaja pre SK za Stvrtd vinu (2021, predbezne
validované ECB/NBS) do grafu vlavo. Priemerny vek ¢lenov doméacnosti bol na ucely oboch grafov 15

vypocitany ako vazeny priemer jednotlivych ¢lenov domacnosti, pricom ako vaha bol pouZity ich prijem.




NARODNA

Navrhovana uprava DTI A,

EUROSYSTEM

DTI = 8 - 0,25 x (vek - 40) pokles az po hodnotu 2

« Pre Uvery nezasahujuce do dochodku zostava pévodny limit (8)
« Snaha preventivne obmedzit budlice nadmerné navysovanie dlhov, ktoré buda splacané na déchodku
« Jednoduché a transparentné pravidlo + zostavaju povodné vynimky

Hodnoty DTI a podiel na celkovom poéte hypoték poskytnutych v 2. a 4. stvrtroku 2021

8 A - 8% Podiel na pocte hypoték (pravéa os)
i - 7% P
ol Navrhovany limit na DTI
6 - - 6% ‘g_
> e DTI - median (Q4
5 - - 5% £ lan (Q4)
B4 - 4% é === DTI - horny kvartil (Q4)
. ©
3 3% ; ------ DTI - 90. percentil (Q4)
5 - 2% 8
o DTI - median (Q2)
1 - 1%
0 0% DTI - horn)'/ kvartil (QZ)
P5 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53 55 57 59 61 63
) . i B DTI - 90. percentil (Q2)
Vek spotrebitela pri poskytnuti hypotéky

Zdroj: NBS 16




NARODNA

Cost-benefit analyza A

EUROSYSTEM

Hodnotenie nevyhod Hodnotenie vyhod

- Len mierne znizenie novej produkcie a vplyv na klientov v SChOpnOSf V)'/razne znizit kumulaciu rizik v buddcnosti
« Vdaka tejto uprave by podiel Uverov v riziku nesplacania
na déchodku mal poklesnut z 9,1 % na 3,7 %

v VCasné prijatie nevyZaduje vyraznejsi zasah do trhu

v Opatrenia su proporcionalne rizikam
« Vplyv najma na Uvery na byvanie
« Vacsi vplyv na starsich klientov, ziadny vplyv na mladych
« Aktualne vynimky umoznuju flexibilitu

« Nizky vplyv na aktualne poskytované avery
« Aktualny rast hypoték je Ciastocne nadmerny

Analyza vplyvov

. Priemerné ——
Podiel ZniZenie Znizenie
do?knutych dotknutych novej
uverov . produkcie
uverov
Uvery na byvanie 5,6 % 15 % 0,8 %
- Este nezadlZeni spotrebitelia 4,4 % 12 % 0,6 %
- Spotrebitelia s dlhom 5,8 % 16 % 0,9 %
Spotrebitelské Uvery 0,7 % 28 % 0,2 %

Zdroj: NBS

Poznamka: Analyza bola vykonanda na novych Gveroch poskytnutych pocas druhého
polroka 2021. Zohladnili sa vsSetky (very, vratane Uverov na refinancovanie bez
navySenia. Pri odhade sme predpokladali, Zze pokial bola pri nejakom Uvere vyuZzita

Podiel Uverov v riziku na novych Podiel Gverov v riziku na novych

L . , . . R DD uveroch - bez Upravy DTI Uveroch - s Upravou DTI
vynimka z limitu pre DTI, tato vynimka by bola rovnakym spdsobom vyuzitd pri tom
istom Uvere aj pri sprisnenom limite pre DTI. Dodato¢né poskytovanie vynimiek sa Zdroj: NBS
nepredpokladalo, mohlo by vSak v niektorych bankach prispiet k ¢iasto¢nému znizeniu Zohl’a-dr“\uje sa predpoklad, e 50 % Klientov, ktorym rastd prijmy, si svoje 17

odhadovaného vplyvu. dlhy neskor znova navysi




NARODNA

Rizika na trhu nehnutelnosti SANA

EUROSYSTEM

- Najrychlejsi nérast pomeru cien nehnutelnosti k prijmom v EU (ceny vzrastli o 42 %, prijmy len o 13 %)

- Dostupnost byvania je stale na dobrej Urovni, ale pri rastlicich cendch nehnutelnosti sa od juna 2021 zacala
zhorsovat

- Pri predpoklade pretrvavania aktualnych trendov v cenach nehnutelnosti a pokraCovania narastu Urokovych
sadzieb sa dostupnost byvania uz na konci r. 2022 méze dostat na najnizsie Urovne za 10 rokov

- Dopad na nizke prijmové skupiny - zvyraznuje sa potreba vytvarania inych alternativ (ndjomné byvanie)
- Je mozné ocakavat postupny pokles dopytu po nehnutelnostiach, neocakavaju sa prudké korekcie

Rast cien bytov Dostupnost byvania pre rdozne prijmové skupiny
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Ziskovost, solventnost a likvidita bank £z,

EUROSYSTEM

Zisk k marcu medziroéne vzrastol o 8 %, mierne véak zaostava za medianom EU

- K rastu prispeli najma cisté urokové prijmy a prijmy z poplatkov, mierne aj znizenie nakladov na kreditné riziko
« Vynosy z financnych cCinnosti rastli vo vsetkych klientskych segmentoch

« Vplyv TLTRO III je cca 55 mil. € (jun 2020 - december 2021)

Kapitalova primeranost je dostatoéna na drovni 20 % (k marcu 2022 predbezZne: 20,4 %)
- VyraznejSie vzrastla v skupine menej vyznamnych bank

- Banky maju dostatok volného kapitalu na pokraCovanie Uverovania (k decembru 2021: 4,5 %, pocas r. 2022 sa
oCakava mierny pokles na 3,5 %)

Likvidita sa mierne zhorsila

- Uvery rastli rychlejsie ako zlozky stabilného financovania

- Historicky vyber vkladov domacnosti v reakcii na vypuknutie vojny na Ukrajine

- LCR v niektorych bankach méze klesnut aj v dosledku ukoncenia TLTRO III operacii
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Stresoveé testovanie bank

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA
EUROSYSTEM

- Bankovy sektor by mal zvladnut aj rizika, ktorym celi v

dosledku vojny na Ukrajine

- Koronakriza neznizila schopnost bank zvladnut aj
nepriaznivy scenar
« Naklady na kreditné riziko m6zu vzrast az 4-
nasobne, najma pri podnikoch
« Pri hypotékach oCakavame mensSie straty v

dosledku predchadzajuceho rychleho rastu cien
nehnutelnosti

- Priemernd kapitadlova primeranost by nemala
poklesnut pod 19 %

- Zmiernujucim faktorom su cisté urokové prijmy, ktoré
by v prostredi rastlcich Urokovych sadzieb mali rast

Stresové testovanie solventnosti a
ziskovosti bank

10 % -
\ L 0
9 o A 20 %
8 %
7 % - - 15 %
6 % -
5% - - 10 %
4 %
3 % A | o,
2 % - 0
1% -
0 % - - 0 %

2021 2022 2023 2024
mm Ziskovost, Zakladny scenar
mm Ziskovost, Nepriaznivy scenar
—PVZ, Zakladny scenar (prava os)
—==P\/Z, Nepriaznivy scenar (prava os)

Zdroj: NBS
Poznamka: Ziskovost vyjadrend prostrednictvom ukazovatela ROE. PVZ
(primeranost vlastnych zdrojov) zohladriuje aj zisky dosiahnuté v prislusnom

roku.
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Aktualne kroky v makroprudencialnej politike @

EUROSYSTEM

Zelené uvery:
Predlzenie
splatnosti a
uvolnenie

vypoctu DSTI
(zohladnenie
uspor v

Strieborné

Proticyklicky
kapitalovy
vankus:
Pri pokraCovani
trendov NBS
zvazi zvysenie

hypotéky:

Postupne sa
znizujuci limit

pre DTI pre
dlznikov nad 40

rOkOV nalkladOCh) TTTTTTTTTTTTTTTTTI Vankusa
- Uprava opatreni NBS (spolo¢ny proces), pldnovana udinnost od - Silny narast expanzivnych
1. oktébra 2022 (bude predmetom diskusie) tendencii

- Planované spustenie MPK: 30. maja 2022 spolu so zverejnenim
Spravy o financnej stabilite — maj 2022
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Sektor poistovni FRsze,

EUROSYSTEM

» ROE mierne stupol z 13,92 % na 13,98 % - najpomalsi rast za uplynulé 3 roky, ale ziskovost je nadalej
jedna z najvyssich v EU

- Mimoriadne vplyvy: rozpustenie pandemickych rezerv na riziko insolventnosti cestovnych kancelarii
(pozitivny vplyv) a navysenie rezervy SKP (negativny vplyv)

- Priaznivy vplyv najma v oblasti nezivotného poistenia — narast poistného a kombinovany ukazovatel
v poisteni aut zatial' zostava pod 100 %

« Solventnost mierne vzrastla zo 190 % na 208 %

Cisty zisk poistovni a jeho rozklad na zlozky (mil. EUR)

210
180 mmm Technicky vysledok ZP (okrem IZP)
38 mem Technicky vysledok NP )
90 mmm Finanény vysledok okrem IZP
60 mmm Ostatné vynosy a naklady
30 mmm Dane a odvody
0 ' —e—Zisk po zdaneni
:gg --#-- Zisk po zdaneni (po ocisteni jednorazovych vplyvov)
2017 2018 2019 2020 2021
Zdroj: NBS 22



Fondy spravujuce aktiva Fwre,

EUROSYSTEM

Rekordné prirastky aktiv

 silny prilev novych prispevkov a vyrazné nominalne zhodnocovanie investicii v prislusnych fondoch, hoci
tie pocas prvého stvrtroka 2022 podliehali istej korekcii

- Investori viac preferovali najma akciovu zlozku
- K narastu zdujmu o investovanie prispela aj postupne sa zvysujuca inflacia

Objem vybranych typov aktiv (mld. EUR)

16 -
——
14 -
12 -
10 A
—
8 N //
6 — Akcie
——Dlhopisy
4 ——Vklady
2 —Reality
S
0 T T T T T T T T T T T T T T T 1
o i i i i i i i i i i - - N N (@]
o g g g g g qgoqda
(q\] — (q\] (e2] < Tp] O N [e0) (@)} o — (q\] i (q\] ™M
- - - -
Zdroj: NBS 23



Fondy spravujuce aktiva Fwre,

EUROSYSTEM

- Dlhodobé trendy zmeny Struktury v II. pilieri
« Sporenie s dominantnou akciovou zlozkou ma dnes kazdy 3. sporitel - vyrazna preferencia najma pri mladych

- Pri zachovani aktualnych trendov bude sice podiel akciovej zlozky rast, avsak vyznamna cast sporitelov v
dosledku malej miery prestupov ostane v dlhopisovej stratégii

Poéty sporitel'ov podl'a podielu majetku v Podiel sporitel'ov, ktorych podiel uspor v
dlhopisovom fonde akciovom alebo indexovom fonde presahuje
80 % v danej vekovej skupine

50 000 - —0 % a¥ 20 % 100 % 1
—20 % az 80 %
v 0, .
40 000 - ——80 % az 100 % 80 %
30 000 1 60 % -
20 000 - 40 % -
o —Skuto¢nost 2021
10 000 - 20 % | __gimulacia 2030
—Median vybranych zahranié¢nych stratégii
0_ 00/0 ||||||||IIPIIIIIYI|||||||||y||||||||g|||| IIII#
16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52 55 58 61 64 67 70 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52 55 58 61 64

Zdroj: NBS, na vodorovnej osi je vek sporitefov Zdroj: MPSVaR SR, NBS 24



Stresové testovanie ostatnych sektorov — fgu:,

EUROSYSTEM

- Niektoré subjekty kolektivneho investovania su v stresovom scenari pomerne zranitelné

« Indexové d6chodkové fondy a iné fondy s vysokym podielom akcii, podporené derivatovymi kontraktmi

- Horizont stresového testovania je ale dost dlhy a dava priestor na opatovny narast cien akcii

« StrednuU mieru rizikovosti vykazuju U-L produkty a zmiesané fondy

-V poistnom sektore by prevazna vacsina subjektov zostala bezpecne vzdialena od hranice solventnosti
« Nevyznamna skupina by sa pohybovala okolo hrani¢nej hodnoty 100 %

Podiel simulovanych strat na objeme Simulované zisky/straty poistovni v jednotlivych
aktiv/NAV k 31. 12. 2021 (%) moduloch stresového testovania (mil. EUR)
5 ONTs  vzows 200 -
_ HI (f) (f) (f) (f) (f) (f) 1 1 1 1 1
O — — — — — —
8 8 8 8 8 8 8 ()] E E E E E E 0 S T i T ,- T T T -—\
0% - 0 % = Modul trhovych rizik .
-5% A - -5 % -200 | mModul nezivotného poistenia
-10% 1 r-10 % ® Modul Zivotného poistenia
-15% 1 - -15 % -400 -
-20% - - -20 %
-25% - - -25 % -600 - ‘ ‘ ‘ ‘
-30% - L 30 % 2022 | 2023 | 2024 | 2022 | 2023 | 2024
-35% - = Priemer - Median L -35 9, Zakladny scenar Stresovy scenar
Zdroj: NBS Zdroj: NBS 25




Zhrnutie - aktualne trendy a rizika Fsze,

EUROSYSTEM

Financna stabilita zostava vysoka, ale externé rizika pribuadali

« Po 2 rokoch koronakrizy prichadzaju nové vyzvy - rychly rast cien energii a vstupov, narusené dodavky
tovarov, vojna

- Vyrazny vplyv zvySenej inflacie na financnu stabilitu

Casti podnikov hrozia finanéné tazkosti

- Do troch rokov by sa v zakladnom scenari do finanénych problémov mohlo dostat az 17 % portfdlia
podnikovych Uverov

Domacnosti su v lepsej situacii, ale tiez buda €elit rizikam
- Hypotéky by nemali Celit vyraznejsSim stratdm, da sa vSak ocakavat znizenie spotreby
- Meni sa charakter kreditného rizika (vplyv inflacie) - priprava klientov je klticova

Ceny nehnutel'nosti pokracuja v rychlom raste
- Rast cien predbieha rast prijmov domacnosti

- Dostupnost byvania je sice stale relativne dobrd, ale rychlo sa zhorsuje. Ak bud( Urokové sadzby
nadalej rast, dostupnost byvania sa eSte viac znizi - vplyv najma na nizkoprijmové skupiny
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Zhrnutie - aktualne trendy a rizika Fsze,

EUROSYSTEM

Fondy aj poistovne zaznamenali viaceré pozitivne trendy
- Solventnost poistovni vzrastla, doznievali vplyvy pandémie na ich ziskovost
- Rekordné rasty aktiv v sektoroch spravujucich aktiva, preferencia akciovych zloziek

Odolnost finanéného sektora je vysoka
- Dobra solventnost bankového sektora, kapital nie je prekazkou dalSieho Uverovania

Stresové testovanie potvrdilo schopnost sektora odolavat Sokom

« Banky suU odolné aj voci nepriaznivému vyvoju, urokové prijmy by zmiernili rast kreditnych nakladov

« Zvlast zranitelné su fondy so silnou akciovou zlozkou, ostatné fondy su vystavené strednej miere rizika
« Poistovne by zvladli modelované Soky, vacsina z nich by s rezervou plnila kapitalové poziadavky

Makroprudencialna politika reaguje na rizika

. Ciasto¢na Uprava podmienok pre Uvery zasahujlce do ddchodku

- NBS podpori ,zelené Gvery" predizenim splatnosti a uvolnenim DSTI

« Pri pokracovani trendov NBS zvazi zvysenie proticyklického kapitalového vankusa
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NARODNA
BANKA

Dakujem za pozornost
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