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Externé prostredie ostava vyzvou Fryze,

EUROSYSTEM

« Rizika sa od minulej FSR mierne znizili

- Klesajlce sadzby by mali postupne priniest Ulavu pre dlznikov a ¢iasto¢né ozivenie
uverovania

- Buduce rizika: zvysSena neistota ohfadom makroekonomického vyvoja a geopolitickych rizik

- Globalny Gtlm v priemyselnom cykle a slabsia exportna konkurencieschopnost eurozény
(najma v Nemecku)

- VysSsia citlivost finanénych trhov na negativne spravy



Opatrné ozivenie pri hypotékach @

EUROSYSTEM

- Naznaky pribddaju, avsak su len velmi mierne
« Pokles sadzieb zo 4,7 % na 4,4 % a silna financna pozicia domacnosti
« Vzrastol pocet novych hypoték (zo 60 % na 75 % produkcie 2019 - 2021)
- Skratenie fixacii pri novych Uveroch, standardy sa vyrazne nemenili
- OcCakavame pokraCovanie sucasnych trendov
- Spotrebitelské Uvery rastu vyrovnanym tempom

Objem ¢isto novych hypoték (index: 01/21 = 100) Pocet a priemerna vyska Cisto novych hypoték
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SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Ozivenie na trhu nehnutelhosti @Eﬁﬁ?ﬁ““

- Pomalé ozivenie v reakcii na oCakavany pokles Urokovych sadzieb
- Ceny bytov vzrastli 0 4,2 %, v Bratislave o0 6,1 % (sekundarny trh)
- Ocakavania poklesu sadzieb vs. aktualna zatazenost Uverovou splatkou
- Mladsi maju vacsie Uvery k prijmom, vyssi LTV, dlhSiu dobu splacania a vyssiu zatazenost splatkami

- Kapacita kupy bytu klesla paralelne pre mladych aj starsich, ale skutoc¢na plocha nakupovanych bytov sa

nezmenila
Mierny rast cien bytov Ozivenie je najma vysledkom ocakavania
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SLOVENSKA
EUROSYSTEM

SlabSia Uverova aktivita podnikov R

- Medzirocny pokles 0 4 % - najma kvoli slabSiemu dopytu (prevadzkové aj investicné Uvery)
- Ochladenie pri velkych podnikoch a komerc¢nych nehnutelnostiach, kym pri mensich podnikoch pokracuje rast
- NizSi dopyt po Uveroch - nizsSie trzby, obavy o ekonomicky vyvoj, vyssSie urokové sadzby

- Uverova aktivita zaostava za vacsinou krajin EU

Rast Gverov (prava os) a jeho $truktiara (Iava os, mid. EUR) Uverova aktivita zaostava za vacsinou krajin EU (%)
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NARODNA

Financna situacia domacnosti sa opatovne zlepsuje @Eﬁ&ﬂ‘&m

EUROSYSTEM

- Rast redlnych prijmov, Uspory, silny trh prace
- Domacnosti zvladli aj vyssSie urokové sadzby

- Podiel nesplacanych Uverov nerastie (hypotéky 1,1 %, spotrebitelské uvery 7,1 %)

Finanéna situacia doméacnosti sa postupne zlep$uje Podiel zadlzenych domacnosti, ktorym vzrastli
ich financné aktiva
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NARODNA

Citlivost hypoték na externé soky ostava zvysena SANKA

EUROSYSTEM

- Rastlca citlivost hypoték (vyssie aktudlne DSTI aj LTV) na pripadné Soky (od 6/22 do 6/23) - inflacia, rast
urokovych sadzieb, pokles cien nehnutelnosti

- Od polovice r. 2023 sa riziko uz zacalo znizovat - rast redlnych miezd a cien nehnutelnosti
-V zakladnom scenari vyvoja neoCakavame vyznamné zhorsovanie kvality uverov

- Situaciu by nemal zhorsit ani konsolida¢ny balik

Podiel hypoték s vyssou hodnotou aktualneho LTV DSTI sa zlepsSil najma vd’aka realnym prijmom
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Dobra financna pozicia podnikoveho sektora @

EUROSYSTEM

« Podiel nesplacanych uverov na nizkych urovniach
- Ziskovost a likvidita podnikov sa v r. 2023 mierne zlepsila

« Celkova rizikovost portfélia Gverov je nizka - doterajsi pokles zabrzdili rastlice Urokové naklady

Priemerna pravdepodobnost zlyhania (odhad modelom) Pravdepodobnost zlyhania podl'a sektorov
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NARODNA

Neocakavame zhorsovanie kvality podnikovych uverov @gfg{f&m

EUROSYSTEM

- Kreditna kvalita sa zatial vyraznejsie nezhorsila a v zdkladnom scenari sa to ani neocakava (do tazkosti
by sa mohlo dostat 7 % objemu Gverov)

- Nepriaznivy scenar je postaveny na dopytovom Soku a naslednom poklese trzieb

-« V nepriaznivom scenari by narast Gverov v riziku mohol dosiahnut az 20 % portfdlia

Uvery v riziku - mozny narast podas 3 rokov
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Zvygené riziko pri komerénych nehnutelnostiach G0,

EUROSYSTEM

Kombinacia cyklickych aj strukturalnych rizik — vyssie urokové
a ostatné naklady, zvysena neobsadenost

Riziko je koncentrované najma v kancelarskom segmente

Indikatory nesplacanych uUverov sice vykazuju naznaky
zhorsenia, ich Uroven vsak zostava nizka

Klesla hruba marza, vzrastol podiel podnikov v strate

V zakladnom scenari by sa rizikovost mala postupne po r.
2025 opéat znizovat (najma pokles sadzieb)
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Hruba marza Podiel Uverov firmam so
zapornou hrubou marzou

Zdroj: NBS, FinStat

Hrubd marza je vypocitana ako podiel trzieb z prenajmu
znizenych o bezné prevadzkové a uUrokové naklady k
celkovym trzbam z prenajmu. 10




Konsolidacny balik z pohladu financnej stability @msﬁm

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Pozitivny vplyv: balik prispieva k zlepSeniu udrzatelhosti verejnych financii
« NizSie riziko narastu kreditnych prirazok -> vplyv na cenu financovania pre ekonomické subjekty

« Riziko narastu Uverov v riziku/nesplacanych uverov je velmi nizke

- Domacnosti
« Narast rizika je takmer nulovy
« Znizenie danového bonusu sa dotkne len 6 % domacnosti s Uverom, priemerny vplyv 2,8 % prijmov
« Zvysenie DPH ukroji dalSie necelé 1 % prijmu

* Podniky
« Len mierny rast podielu Uverov v riziku (0,3 p. b. az 0,4 p. b.)
- Priemerny ROE podnikov s iverom by mohol poklesnat o 0,6 p. b.
- Efekt je vyraznejsi pri velkych podnikoch

«  Mozny odlev vkladov podnikov - vplyv na likvidnd poziciu by nemal byt vyznamny
« Rast prevadzkovych nakladov v bankach

11



NARODNA

Ziskovost bank BANKA

EUROSYSTEM

- Ziskovost zostava silna, kvoli bankovému odvodu medziro¢ne klesla o 8 %
- Zaostava za bankami EU

- Pozitivhym faktorom su urokové prijmy (najma z hypoték) a nizke opravné polozky

Vyhlad je priaznivy, ale viaceré rizika su pritomné

Ziskovost slovenskych bank zaostava za EU Za p?;(;esg)m zisku je najma bankovy odvod
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Digitélne euro - hrozba pre likviditu bank? SRR e

SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Zostatky na individualnych transakcnych Gctoch

. SIovensk}'/ bankovy sektor sa javi ako viac (vzorka bank)
Zra n |te Ilny 15000 P Vklady so zostatkom do 3 000 EUR
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- NiZSie zostatky aj transakcie ako priemer EU

« Vplyv na banky s000-

3000

« Holding limit, teda maximalny mozny zostatok v
digitalnej penazenke

- Preferencia domacnosti pouzivat digitalne euro Distriblcia transakenych dctov podta vefkost
, v — Vplyv na ukazovatele likvidity nie je vyznamny
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Vysoka odolnost bank @gﬁ,ﬁgpﬂ

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

- Kapitalova primeranost aj likvidita blizko

‘ HUV g Vyvoj zloziek celkovej kapitalovej primeranosti
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Makroprudencialna politika NBS @

EUROSYSTEM

Potreba zavedenia systémového vankisa na komeréné nehnutelnosti sa opat mierne znizila
Moznost znizenia CCyB v roku 2025 v zavislosti od vyvoja rizikovosti portfélii Gverov

- Dolezity bude aj vyvoj externych rizik — geopolitika, makroekonomicky vyvoj

Limity tykajuce sa poskytovanych Uverov su povazované za Strukturalne

- V&cdina Statov (s vynimkou CNB) tieto opatrenia nezmierfiuje

ECB aktualne neodporuca zmiernovanie makroprudencialnej politiky (Governing Council statement on macroprudential
policies)

15



Ziskovost poistovni stlpla Hrze,

EUROSYSTEM

- Zisk k prvému polroku na urovni 150 mil. € (medziroCny rast o 18,4 %), ROE vzrastol na 15,1 %

. Solventnost je prakticky rovnaka ako pred rokom (192 %)

Rozklad zmeny zisku poistovni (mil. EUR)
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SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Predpisané poistne rastlo @gﬁ,ﬁwﬂ

- Zivotné poistenie pokracuje v dlhodobom rastovom trende S, .. ] ,
Rast poistneho v zivothom poisteni

- Trendy domacich poistovni a pobociek sa liSia len v intenzite 25 % -
zmeny (s vynimkou investi¢ného zivotného poistenia) oo, |  ®Poméce poistovne - #Pobocky
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Zdroj: NBS, anualizovany medziro¢ny rast poistného v
zivotnom poisteni k prvému polroku 2024 (%) 17




NARODNA
BANKA
SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Sektory spravujuce aktiva

Objem zakladnych zloziek majetku

- Vyrazny rast aktiv - objem aktiv sa zvysil o 3,7 mld. € (najma
pozitivha vykonnost fondov) vo fondoch (mlid. EUR)
- VyraznejSie oZivenie aj pri kolektivnom investovani 16 - ——Akciové investicie
—DIlhové investicie
14 - ——Vklady v bankach

Rastie zaujem o akciové investicie — dnes tvoria viac ako polovicu

aktiv fondov
Vdaka charakteristike portfdlii by nebankovy sektor nemal

predstavovat systémové riziko pre finan¢nu stabilitu
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Hlavne zavery @gﬁmm

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Priaznivy vyvoj z pohladu financnej stability

- Konsolida¢ny balik zmiernil obavy o udrzatelnost verejnych financii, bez vyraznejsich negativnych
vplyvov na finan¢nu stabilitu

Vyssie sadzby zacinaju pomaly klesat, ale citlivost portfélii na externé Soky je zatial zvySena
- Vacsina dlznikov vyssie splatky zvlada a nesplacané Uvery vyraznejSie nerastu
- Najviac zasiahnutym sektorom su komeréné nehnutelnhosti, ale aj tie maju najhorsie za sebou

- QOzivovanie na trhu s hypotékami

Hlavné rizika do buducna: geopolitika, neisty hospodarsky rast + nové vyzvy pre banky

Banky nadalej vykazuju vysoku mieru odolnosti
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NARODNA
BANKA
SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Dakujem za pozornost

20
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