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Externe prostredie bolo zdrojom rizik reRA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Externé prostredie ostava zdrojom neistoty Americke banky reagovali na vyvoj
= Vysoka inflacia a geopolitické rizik, vy$sia zranitel'nost verejnych financif v sektore citlivejSie
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= Problémy niektorych bank vyvolali vSeobecny pokles dévery v bankovy systém
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= Slovensko zaznamenalo v roku 2022 jeden z najnizsich rastov v EU, recesii by sa S&P (U. S.) Banks Select Industry Index

vSak malo VYhI’lut ------ S&P (U. S.) Regional Banks Select Industry Index

= Tlak na verejné financie ——— Eurostoxx (EU) Bank Index

Zdroj: Bloomberg. S&P Banks Select Industry Index a
S&P Regional Banks Select Industry Index st
akciovymi indexmi amerického bankového trhu.
Eurostoxx Bank Index je akciovy index vybranych
bank so sidlom v eurozdne.
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Dopyt po hypotekach sa znizoval

Vyrazny pokles dopytu po hypotékach (rastuce sadzby, klesajluice realne prijmy, frontloading, ¢iastoc¢ne limit na DSTI)

 V1.Q 2023 sa poskytlo 0 31 % menej novych hypoték v porovnani s rokmi 2020 - 2022

 Hypotéky na Slovensku zostavaju v porovnani s EU dostupné, ale drahsie

» Zadlzenost domacnosti v pomere k ich disponibilnym prijmom klesla

Spotrebitel'ské ivery obnovili mierny rast

* Miernejsi rast sadzieb ako pri hypotékach, stabilna nova produkcia, menej refinancovania do hypoték

Stvrtroény objem &isto novych tverov na byvanie (mld. EUR)
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Zdroj: NBS. Udaj o objeme za prvy stvrtrok 2023 bol aktualizovany podla

novych udajov dostupnych k 19. 5. 2023.

Podiel uverov domacnostiam k rocnému hrubému disponibilnému
prijmu domacnosti (p. b.)
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NARODNA

Rizikovost novych hypoték vzrastla BANKA

EUROSYSTEM

Vyrazna zmena Struktury klientov aj rizikovych charakteristik poskytovanych hypoték

Vyssi podiel aj poCet iverov s DSTI na hrane limitu

ZvySuje sa vyuzivanie predlZovania splatnosti pri refinancovani

Pokles podielu klientov s vysokoSkolskym vzdelanim (ale bez zhorSenia prijmovej Struktuiry)

Stresové PD vzrastlo pri novych hypotéekach takmer o polovicu
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Napriek spomaleniu tverovania je prilev rizikovejSich hypoték vyssi ako v minulosti

Stresova pravdepodobnost zlyhania novych hypoték

== Podiel Uverov, ktoré sa
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Pocet novych hypoték podla vzdelania dlZnikov
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Pokles na realitnom trhu

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

* Odleta 2022 do marca 2023 klesla priemerna cena bytu o viac ako 7 % - pokles bol ploSny
* Rastie rozdiel medzi nakladmi na splacanie averu na byvanie a prendgjmom
* Dostupnost byvania napriek poklesu cien nehnutel'nosti klesla na urovne spred 15 rokov

» Z pohladu financnej stability tento vyvoj zatial nevnimame ako rizikovy

Vyvoj cien nehnutelnosti v $tatoch EU Dostupnost byvania a faktory, ktoré ju ovplyviiuju (index, %)
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Spomalovanie uverov podnikom
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Rast uverov podnikom sa ploSne spomalil

. Overy medzirocne vzrastli 0 9,6 %, medzi septembrom 2022 a marcom 2023 bol rast len 0,6 %

* Hlavnym faktorom je pokles dopytu a narast urokovych sadzieb

* Narast sadzieb sa rychlo prenasa do vSetkych uverov (vratane starsich) - priemerna sadzba celého portfélia
vzrastla z 2,4 % (august 2022) na 4,3 % (marec 2023)

Stvrtroény prirastok a medziroény rast podnikovych tiverov (mil. EUR, %)
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vost Uverov na komercné nehnutelhosti AR

SLOVENSKA
EUROSYSTEM

* Vystavenie voc¢i komerénym nehnutel'nostiam predstavuje potencialny zdroj rizika
« Vyznamné vystavenie bank, silny rast v poslednych rokoch
 Vyssia citlivost na cyklické rizika; Strukturalne zmeny v poslednych rokoch
* Miera neobsadenosti zostava po pandémii zvySena najma pri prenajme kancelarskych priestorov
* Naklady na obsluhu dlhu predstavuju 11 % rocnych trzieb (v inych sektoroch len 1,7 %)

Financovanie komercnych nehnutelnosti z bank aj Vyvoj miery neobsadenosti (%)
realitnych fondov rychlo rastlo
(medziro¢né zmeny v %) 16 % -
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uverov na komercneé nehnutelnosti

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

e Stress test (rast sadzieb 3 p. b. a pokles trZieb z prenajmu o 10 %)
* Riziko zhorsSenej finan¢nej pozicie (ICR < 1) a riziko zlyhania (ICR < 1 a zaroven LTV > 100 %)
* V pripade nepriaznivého scenara sa do rizika zlyhania mdZe dostat az patina averov
* Vyrazny vplyv rastu urokovych sadzieb
e Vyvojvroku 2022 - podiel uverov v riziku zlyhania stapol z9 % na 15 %

Podiel uverov zhorsenej financ¢nej pozicie a v riziku zlyhania
(% z celkového objemu tverov KN)
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m Podiel expozicii v riziku zhorsenej financnej situacie
¢ Podiel Uverov v riziku zlyhania
Zdroj: NBS



NARODNA
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Financna situacia podnikov ovplyvnena rastom nékladov@zfg\f&m

« Cim vys$i bol rast nakladov vo firmach, tym mensia bola schopnost prenasat’ vyssie naklady do trZieb
» Vacsina z tychto firiem by mala ostat’ ziskova
* Heterogenita ziskovych marzi sa méze vyrazne zvysit, niektoré podniky si m6zu aj polepsit
* Simuldacia d'alSieho narastu nakladov v kombinacii so zhorSenim ekonomickej situacie - do rizika by sa mohlo dostat
12 % uverov (zakladny scenar)
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Graf zobrazuje rozdelenie podielu firiem a rozdielu medzi medziro¢nou
Zdroj: NBS 9

percentualnou zmenou trzieb a medziro¢nou percentualnou zmenou
nakladov podla zmeny nakladov v roku 2022 (%).




Zhorsenie financnej situacie domacnosti e
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* Podiel zamestnanych 'udi, ktorym klesol realny prijem, stipol zo 42 % (2021) na 70 % (2022) - hlavne medzi vySSimi
prijmovymi skupinami

* Celkové zhorSenie financnej pozicie pri vacsine dlznikov je len mierne - od doby poskytnutia hypotéky sa podiel vydavkov k
prijmom zvysil iba 0 0,07 p. b. (median)

* Dlhodoby pohl'ad na finan¢nu situaciu domacnosti naznacuje pomerne dobru odolnost - dlhodoby rast realnych miezd v

minulosti
Rozdelenie zmeny podielu vydavkov Kk prijmu v obdobi od Rozdelenie podielu zamestnanych oséb podla medziro¢nej
poskytnutia hypotéky do konca roka 2022 zmeny realneho ¢istého prijmu (%)
25 % - . . 40 % 1
° Domacnosti Domadacnosti 35 G/D Zmena v roku 2021
s poklesom podielu s narastom podielu vydavkov k ©
20 % - vydavkov k prijmu prijmu 30 % - mZmena v roku 2022
(47 %) (53 %) ‘@ 25 % -
15 % A o "~
@ 20 % -
10 D/D B E 15 G/D T
10 %
> % 1 5 % A I
0 G/D . T I T T T T T . T L
0 % - — . . l—r.—r-f-ﬁlﬁ ES G C O C O Ol
O S D S DO DS DD E LS a o o o o >
7 SN B BN BN O) BN BCO) BSR O B QO RPN BB O BN BN RO B ™ o o ©
° S ,(;3' ,(;\l' ’Q,\\' ’Q,\» st .Q(\) ) Q\Q(o Q’\\' Q)’\\;o Q’-\l’ Qr\b(,) Q,\b 'Q,‘b(,) N o - - o '__:_ ‘:\L T_ o
oGy S G S PO OO LG O 6 L 2 q s ° X X X o
&0 DT P D oV e gV e o ? o & % o 9o g A
o O N g & & = 7o A
Zmena podielu vydavkov k prijmu g — —
Zdroj: NBS Medziro¢na zmena realneho prijmu
Vydavky zahinaju vydavky na nevyhnutné zZivotné naklady a 10

vydavky na splatky tiverov. Zdroj: NBS




NARODNA

Problemy so splacanim uverov len v malej casti domacnosti BANKA

EUROSYSTEM

v

* Vplyv rastucich urokovych sadzieb je miernejsi
« Zmiernujuce faktory: o¢akavany rast prijmov, stabilny trh prace, rezervy vytvorené opatreniami NBS
» Stresovy test - pravdepodobne len mala Cast portfolia bude Celit tazkostiam so splacanim

« 'V zakladnom scenari by sa do finan¢nych tazkosti mohlo do r. 2025 dostat' 5,9 % hypoték a 9,2 % spotrebitel'skych
uverov

Zostatok hypoték podla roku najbliZsej refixacie urokovej

Vplyv jednotlivych typov Sokov na avery v riziku
sadzby (vodorovna os) a aktualnej irokovej sadzby (%) piyv] vych typ y
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neskor Zdroj: NBS. Graf zobrazuje simulovany podiel iverov domacnostiam v riziku v zavislosti

Zdroj: NBS. Farebné pasma zobrazuju podiel uverov podl'a aktualnej hodnoty trokovej sadzby. od jednotlivych typov Sokov v rokoch 2023 az 2025.
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Urokoveé riziko bez zasadného vplyvu na kapital bank @Eﬁ.ﬁ%ﬁ“’*

Dlhopisy drZzané na predaj (20 % portfélia) uZ precenené do kapitalu - bez vplyvu
Dlhopisy precenené do splatnosti - precenené pre ucely LCR bez vyznamného vplyvu (momentalne na drovni 180 %)
Ich teoretické precenenie do kapitalu by zniZilo kapitalovd primeranost o 2 p. b.

Doélezity je celkovy pohl'ad na arokovu citlivost bilancie bank - pri scenari paralelného narastu urokovej krivky o 2 p. b.
by sa ekonomicka hodnota kapitalu znizila o 4,6 % (pokles kapitalovej primeranosti o 0,7 p. b.)

Potencidlny vplyv precenenia dlhopisov ocenovanych
amortizovanou hodnotou na kapitalova primeranost bank

25 % -

20 % A

15 % -

10 % A

5 % A

0 % -

# Teoreticky negativny vplyv precenenia portfélia dlhopisov drzanych do splatnosti
mTeoreticky pozitivny vplyv precenenia portfdlia dlhopisov drzanych do splatnosti

m Kapitadlova primeranost

Zdroj: NBS 12
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Pozitivny vplyv rastu sadzieb na urokove prijmy bank @Ei’*g&&m

EUROSYSTEM

* Predpokladame silny rast arokovych vynosov (z iverov podnikom aj domacnostiam)

« Rast celkovych Cistych arokovych prijmov bude tieZ zavisiet od vyvoja na strane vkladov (sadzby, presun z bezZnych
uctov na terminované)

Id 4 VvV Vs

* Banky by aj pri ,,najnepriaznivejSom scenari (scenar 3)“ mali byt schopné udrzat’ si aspon sucasnu uroven Cistych
urokovych prijmov

Vyvoj Grokovych sadzieb na terminovanych vkladoch (vlavo) ©Odhadovany vyvoj Cistych arokovych prijmov v jednotlivych

a podielu terminovanych vkladov domacnosti (%) scenaroch vyvoja na strane vkladov (mid. EUR)
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Zdroj: NBS Zdroj: NBS 13




NARODNA

PokracCuje rast ziskovosti bankoveého sektora EANEA,

EUROSYSTEM

«  Cisty zisk za rok 2022 vzrastol o viac ako 10 %, v 1. Q 2023 aZ o dve tretiny
* Hlavnym faktorom bol rast Cistych urokovych prijmov, ako aj prijmov z poplatkov a provizii
* Tvorba opravnych poloZiek na urovni rokov 2017 - 2019
 ROE nad‘alej zaostava za medidnom EU

Cisty zisk a najvyznamnejSie faktory Cista arokova marza bank (v %)
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NARODNA

Bankovy sektor ostava kapitalovo silny EANEA,

EUROSYSTEM

Kapitalova primeranost ostava nad predpandemickou droviiou (19,6 %), hodnota je blizko medianu EU
* Vyznamné banky zaostavaju za mensSimi bankami
* Dobrovol'ny kapitdlovy vankus cca 3,9 % rizikovo-vazenych aktiv

* Anijedna z bank nemala pocas prechodného obdobia tazkosti s plnenim poziadavky MREL

Vyvoj ukazovatela kapitalovej primeranosti
23,0% -
22,5% -
22,0% -
21,5% -
21,0% -
20,5% -
20,0% - 19,6%
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22,7%

18,9%

6/20 9/20 12/20 3/21 6/21 9/21 12/21 3/22 6/22 9/22 12/22

= Banky spolu = Skupina vyznamnych bank
= Skupina menej vyznamnych bank
Zdroj: NBS
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Tlak na likviditu bank sa znizil

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Pomalsi rast iverov a nové emisie krytych a MREL dlhopisov znizili tlak na likviditu bank
Likvidna pozicia sa stabilizovala - LCR na urovni 180 % az 185 % (september 2022: 152 %)
Pokles vkladov domacnosti pokracuje (CiastoCne nahradzané neretailovymi vkladmi)
Neocakavame vyrazny presun vkladov domacnosti do penaznych alebo inych fondov (Box)

Sucasné spomalenie rastu retailovych vkladov aj Cistych predajov
v kolektivnom investovani (mld. EUR)
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——Kumulativne Eisté predaje tuzemskych podielowvych fondov

Zdroj: NBS
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NARODNA

Stresové testovanie potvrdzuje odolnost bank EANG

EUROSYSTEM

* Bankovy sektor je stabilny a dostatocne silny, aby si poradil aj s neocakavanymi stratami

* Banky su schopné zvladnut aj nepriaznivy scenar - pokles zisku v rokoch 2023 a 2024, pokles kapitalovej
primeranosti pod 19 %

* Stresovému scendaru je odolna aj prevazna vacsina poistného sektora

Stresové testovanie solventnosti a ziskovosti bank

16 % - - 22%
14 % - - 21%
12 % - - 21%
10 % - - 20%
8 % A - 20%
6 % A - 19%
4 % A - 19%
2 % A - 18%
0 % - 18%
0 0 0 0
mum Ziskovost, Zdkladny scendr mmm Ziskovost, Nepriaznivy scendr
—PVZ, Zakladny scendr (prava os) ==P\/Z, Nepriaznivy scenar (prava os)

Zdroj: NBS. Ziskovost je vyjadrena ako podiel zisku na vlastnych zdrojoch.
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NARODNA

Pozitivny vyvoj v sektore poistovnictva BN

EUROSYSTEM

* NezZivotné poistenie - zrychlenie rastu predpisaného poistného na 7,3 % (vplyv inflacie)
« Zrychlenie rastu poistného v poisteni aut; rastlo aj poistenie majetku
* Zivotné poistenie - pokracovanie mierneho rastu, najma vd'aka investicnému Zivotnému poisteniu

* Zisk medzirocne vzrastol o 20,4 %, bez mimoriadnych vplyvov pokles o0 1,5 %

Rozklad cCistého zisku poistovni (zisk a medziro¢ny rast v mil. EUR)
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Silna kapitalova pozicia poistného sektora reRA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

* Solventnost poklesla z 208 % na 195 % vd'aka narastu urokovych sadzieb

* Pokles regulatérneho kapitalu vplyvom precenenia cennych papierov

* Prevazna vacsSina poistného sektora je odolna aj voci nepriaznivému scenaru
* AjvnajtazSom bode nepriaznivého scendra plnil kapitalové poziadavky v priemere na 179 %
Ukazovatel SCR v jednotlivych scenaroch stresového testovania (%)
350 % -

300 % H~

250 % -
200 % -
150 %
100 % 4 e
50 %
0 % ‘ ‘

Zakladny scenar Nepriaznivy scenar

Zdroj: NBS 19




Pokles vykonnosti vo fondoch SANKA

SLOVENSKA
EUROSYSTEM

* Negativna vykonnost v podielovych aj dochodkovych fondoch - pokles objemu aktiv
* Spomalenie Cistych predajov podielovych fondov - klienti si vyberali skor rizikovejsie, t. j. akciové a realitné fondy
* Znizovanie rizikovych parametrov portfolii zo strany spravcov

* Kilesla zostatkova splatnost dlhopisov, vzrastol podiel prostriedkov na uctoch v bankach

Vybrané charakteristiky fondov v dochodkovom sporeni, doplnkovom

dochodkovom sporeni a kolektivnom investovani (%, roky)
45 % - -

6
40% 1 __ - s — | .
35 % -

30 % - — \\-4
25% 4 —

20 % A 3
15 % - )
10 % - »
5% { T — e
0 % —— e 1o

= Podiel akciovo a realitne zameranych fondov
——Podiel vkladov v bankach
—Z0statkova splatnost DCP (prava os)

Zdroj: NBS. DCP - dlhopisové cenné papiere.
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SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Zhrnutie Fru

Zmena financného cyklu a inflacia maju vyznamny vplyv na finan¢ny sektor
* Spomal'ovanie Uverovania, pokles cien nehnutel'nosti
« Rast urokovych marzi bank
* Vplyv na finan¢nu situaciu podnikov a domacnosti - zatial bez vyznamného vplyvu na schopnost splacat uvery
* Negativna vykonnost v podielovych a dochodkovych fondoch v r. 2022

VSeobecna nedovera voci bankam sa vyrazne neprejavila na domacom bankovom sektore
Bankovy sektor by mal byt odolny aj voci vyraznym negativnym Sokom - silna ziskovost v prostredi rastucich sadzieb
Hlavné rizika

 Citlivost sektora komerc¢nych nehnutel'nosti a Casti podnikov a domacnosti na rast nakladov a sadzieb

* VyraznejSie kreditné straty v pripade negativneho vyvoja v ekonomike a na trhu prace
* Nedovera na finan¢nych trhoch voci bankdm
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BANKA
SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Dakujem za pozornost
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