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Svetova a domaca ekonomika @
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Vyvoj globalnej ekonomiky a financného trhu nad’alej ovplyvinuje pandémia:

Prijaté fiSkalne opatrenia a uvolnenie finané¢nych podmienok umoznilo predist materializacii rizik, predovsetkym
v podnikovom sektore

Ceny aktiv ostavaju vysoké - americky akciovy index S&P 500 dosahuje nové rekordy a kreditné spready
dlhopisovych trhov su blizke historickym minimam

Signaly o zvySenom rizikovom apetite — narast dopytu po alternativnych aktivach (kryptomeny, objem
investovanych prostriedkov do Special Purpose Acquisition Companies a pod.)

Riziko inflacie a narastu Urokovych sadzieb — v dosledku realizovanej expanzivnej fiskalnej politiky

Vyvoj slovenskej ekonomiky:

Prepad o -4,8 % v roku 2020, nenaplnili sa negativhe oCakavania z prvej polovice minulého roka
Druha vina pandémie - hoci pribrzdila zotavovanie ekonomiky, miernejsSie vplyvy ako v prvej vine

Nepriaznivé vplyvy na trh prace - pocet nezamestnanych evidovanych Uradmi prace sa od nastupu koronakrizy
zvysil o 66-tis. 0sOb. Miera nezamestnanosti by mala kulminovat v polovici tohto roka



Uvery na byvanie
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Pokracovanie silnych trendov
- MedziroCny rast: 9,3 %

- Za poslednych 2,5 roka sa dlh existujucich
dlznikov neznizil, penetracia vzrastla
z 20,3 % na 22,7 %

- Vysoka konkurencia na trhu
- PokracCuje pokles sadzieb
- Zvysena aktivita pri refinancovani

- Uvolnenie standardov na predkrizovu
uroven

- Zvysené Cerpanie vynimiek z limitov

Medzimesacny prirastok objemu Gverov na byvanie (mil. EUR)
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Ceny bvvania @ NARODNA

Rast cien byvania pokracoval v takmer celej Eurdope

- Vyznam trhu byvania pre financnu stabilitu sa dalej zvySoval

- Pokracoval vyrazny vplyv Urokovych sadzieb na dostupnost byvania

- Niektoré vypocty naznacuju, ze cena byvania rastla rychlejSie ako vybrané fundamenty
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SpOtI‘EbitEl'Ské I:IVEI‘y @ NARODNA

Medzirocny pokles o 8,5 % (v bankach) a 13 % (v nebankovych spolocnostiach) - hlavné faktory:

- Zmena spravania sa klientov:
« Nizsi dopyt v dosledku poklesu spotreby
- Obozretné spravanie klientov
- Vacsie vypadky produkcie najma pocas lockdownov

- Zmena spravania sa bank:
- NizSi rizikovy apetit a vysSie rizikové marze pocas I. viny
- V II. vine sa Uverové standardy vratili takmer na predkrizovu Uroven

- Sprisnenie DSTI: len Ciastocny vplyv

- Iné dlhodobejsie faktory
. Postupna saturacia trhu
. Refinancovanie spotrebitelskych Uverov do Uverov na byvanie
- Sprisnenie podmienok poskytovania pre predschvalené Gvery
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Vplyv DSTI na spotrebitel'ské uvery @

« Medzirocny pokles objemu novoposkytnutych uverov k decembru 2020 o0 33 %
« Z toho 19 p. b. bolo vplyvom pandémie
- Sprisnenie DSTI sa dotklo asi tretiny Uverov, vacsina bola poskytnuta s nizsim DSTI
- Bez sprisnenie DSTI by bola medzirocna zmena spotrebitelskych Uverov -5 % (oproti aktualnym -8 %)

Vplyv DSTI na tempo rastu spotrebitel'skych Gverov Zmena v objeme ,,pure new" vratane navysenia
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Podmienky poskytovania Gverov @

Pandémia mala vplyv na Gverové standardy

- Uverové étandardy sa uZ priblizili Grovniam spred pandémie

- Pri DSTI a LTV banky mierne uvolhili Gverové standardy

- Limity nepredstavovali vyraznejSie obmedzenie ani na urovni sektora, ani na Urovni individualnych bank
- Vynimky pri limite na DSTI boli vo zvySenej miere alokované na spotrebitelské Uvery

Podiel Giverov poskytnutych v ramci vynimiek z Gverovych standardov
k celkovému objemu novych dverov (%)
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Overy pOdI‘likom NARODNA
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Napriek prepadu trzieb pocas koronakrizy sa likviditna situacia Likvidita podnikov rastla napriek

podnikov zlepsila vypadku trzieb
- Cast podnikov sa predzasobila Gvermi + kombinacia Statnej
pomoci, odkladov a najma poklesu nakladov 25% ~
- Podniky, ktore Celili vysSiemu vypadku trzieb, mali pred krizou 20% - __/\/
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neobnovil zaujem o dlhodobejsie uvolnenie —Likvidita —Zmena trzieb

- Najvacsie spomalenie nastalo vo financovani prevadzky Ukazovatel likvidity je definovany ako

- Pokles najma pri velkych podnikoch, uvery mikropodnikom a podiel finanénych aktiv (hotovost a bankové

malym podnikom stabilny rast Géty) k zévéazkom. o
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Poskytovanie garancii @

- Vyznamna uloha najma pri financovani malych a strednych podnikov

-V niektorych mesiacoch viac ako polovica produkcie, prispevok k rastu Uverovania

- Pri mensSich podnikoch by bol rast Uverov bez garancii nizsi o 5 p. b.

- Nerovnomerné Cerpanie jednotlivych schém - r6zna miera administrativnych poziadaviek
- Pokles zaujmu pocas roka 2021

Cerpanie garancii a ich prispevok k novym Struktura celkoveého objemu garancii
dverom poskytnutych podl'a jednotlivych schem (%)
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Poskytovanie garancii @

- Banky zohl'adnovali predkrizovi situaciu podnikov

. Najrizikovejsie podniky mohli ¢elit obmedzenej dostupnosti garancii, v prip. stratovych
mikropodnikov aj financovania celkovo

«  VysSia zadlzenost nebola obmedzujldcim prvkom , kym nizsia likvidita a ziskovost podnikov sa
spajaju s nizSim podielom garancii na novych Uveroch

: K zodpovednému zohladneniu zivotaschopnosti podnikov prispel aj strop na urokovu sadzbu

Cerpanie garancii a ich prispevok k novym Gverom Tok novych uverov a garancii podnikom, ktore boli
pred krizou v zisku, resp. v strate
400 -
500 mmm Objem novych Uverov r 60%
288 i ——Podiel garancii na novych Gveroch | 5go, 350 1
350 - L 400 300 -
300 - 40%
250 A - 30% 250 -
200 A
150 - - 20% 200
100 - L
00 10% 150 |
0 - - 0%
SIS T |33 3383%8 8883y 100 7
S & > & & > > - N N N N N S X X x> x> °
n © n o o o o nn o o o o 9 o o o o o 3 50 A
e N .= MmN O O § O O © © © &
LSRR s sde |Reeert VN LAY 0
5 X = X X S S > S S S S T
x ﬂ. o > 2 z 2 I z 2R TR Strata Zisk Strata Zisk
8. - — 0 o5 - 8 8 2, § § § § Mikro podnlky Malé podniky Stredné podniky
—_ e
—_ e — — e ) ] LO
4 - - - v 4 B
Ziskovost Likvidita Zadlzenost = bez garande =S garanciou




NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Komercné nehnutel’nosti @

Sektor sa pravdepodobne negativhym vplyvom nevyhne
- Vplyvy budu postupné, selektivne a zavislé od rychlosti ekonomického ozivenia
- Vplyv zmeny spotrebitelského spravania, home officu a odkladu expanznych planov

Najvacsi vplyv: obchodné centra (docasny) a hotely (pri biznis hoteloch mdze byt trvalejsi)

Len maly vplyv pri priemyselnych a skladovych priestoroch
- Miera neobsadenosti vSak mierne vzrastla, CiastoCne aj kvoli Spekulativnej vystavbe

Kancelarie budu celit poklesu zdujmu, ndjomné zmluvy sa vSak budu prerokovavat postupne
- VySSi vplyv najma pri horSej lokalite alebo nizsej kvalite
. Narast miery neobsadenosti z 8,7 % na 12,6 %
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Kreditné riziko po ukonceni odkladu splatok
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Doterajsi vyvoj zlyhanych Gverov

- Podiel zlyhanych Uverov v retaili zatial' nerastie, pri
podnikoch len velmi mierne

Odhad mozného podielu novo-zlyhanych uverov
- Podla doteraz ukoncéenych odkladov
- 0,7 % uverov retailu a 0,9 % Uverov podnikom
- Odhad uverov v riziku podla nasich simulacii
- Zakladny scenar:
1,3 % uverov retailu a 3,4 % uUverov podnikom
- Nepriaznivy scenar:
3,6 % Uverov retailu a 6,5 % Uverov podnikom

-V porovnani s minulou FSR su odhady
optimistickejsie

Prehl’ad podielu iverov so zhorsenou kvalitou pri
uveroch, pri ktorych bol poskytnuty odklad

Vlavo: Uvery podnikom (podiel na vietkych Gveroch, pri ktorych bol poskytnuty odklad; %)
Vpravo: Retgilove tvery (podiel na dveroch s ukonZenym odkladom; 9%}
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Rastuci podiel iverov, ktoré budu splacané aj
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pocas dochodkového veku diznikov

Trendy:

- Rastie podiel tychto Uverov aj pocet rokov
presahujucich do déchodkového veku dlznika

Rizikovost (iverov na byvanie, ktoré budi splacané aj po dosiahnuti

dochodkoveho veku klientov

Podiel jednotlivych kategdrii na celkovom objeme novych Uverov na byvanie poskytnutych

. 7 i i i i { pocas roka 2020 (%) i
Predlzovanie doby splatnosti pri refinancovani Uvery, ktoré budd spldcané potas

- Silna konkurencia vytvara tlak na dalSie uvolfiovanie Presah do ddchodkového veku diznikov Presah do
déchodku < 3 roky déchodku > 3 roky
a DSTI = 50 % a DSTI £ 50 %

Hlavné rizika Presah do Presah do
,. . . a , dochodku > 3 roky déchodku < 3 roky
- Pokles prijmu po dosiahnuti dochodkoveho veku a DSTI > 50 % a DSTI < 50 %

- Velmi mala skusenost bank so splacanim Uverov v
déchodkovom veku dlznika

- Zdravotné rizika

- Socialne dosledky v pripade nesplacania

- Pokrytie rizik kolateralom je proti duchu legislativy
- Znizuje sa priestor na odklady / zniZzenie splatok

Zmiernujuce faktory
- Mozné mimoriadne splatky / kumulacia uspor

- Mozné legislativhe zmeny
13




Ziskovost bank
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®* K marcu 2021 medziro¢ny narast zisku sektora o 96 %

® Akceleracia vdaka zrusenému bankovému odvodu a
pozitivnemu preceneniu financnych nastrojov

* Kreditné naklady na Urovni minulého roka

* Nadalej vSak zisk sektora o Stvrtinu nizsi ako priemer
za roky 2017 - 2019

® Pokles Urokovych marzi zintenzivneny nizSim prispevkom
vynosnosti z novych Uverov v ostatnych 2 stvrtrokoch

® Prijmy z poplatkov v pomere k uverom a vkladom klesli

®* Po zvySenej preventivnej tvorbe opravnych poloziek v
2. Stvrtroku 2020 a zrusSeni bankového odvodu sa
ziskovost slovenskych bank dostala k septembru 2020
opatovne na uroven medianu EU

Cisty zisk a najvyznamnejsie vplyvy na jeho
medzirocny pokles (mil. EUR)
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Poznamka: ,Regulatérne naklady" : bankovy odvod, prispevky do Rezolu¢ného fondu a Fondu
ochrany vkladov a poplatky za dohlad a

»,Ostatné vynosy s fin. ¢innosti*: prijem z poplatkov a provizii a kladné precenenie finan¢nych

nastrojov
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Solventnost bank a Gverovanie
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Napriek pandémii sa solventnost bankového sektora
pocas roka 2020 vyrazne zlepsila (z 18,2 % na 19,7 %)

- Faktory zvysenia volhého kapitalu v bankach
« Ponechanie zisku z roku 2019
- Spomalenie rastu objemu rizikovo-vazenych aktiv
- Uvolnenie kapitalovych poziadaviek zo strany ECB a NBS

Banky maju dostatok kapitalu a likvidity na pokracovanie
uverovania

- ECB aj ESRB komunikuju, ze banky maju moznost vyuzit aj
kombinovany vankus

- NBS je pripravena pristupit k znizovaniu proticyklického
kapitalového vankusa

- Kapitdlova primeranost sektora sa v prvom Stvrtroku zvysila
z 19,7 % na 20,4 %,

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

Narast vol'ného kapitalu (% RWA)

12.19

12.20

m Kapitalova rezerva

® Vankus na zachovanie
kapitalu

= Kombinovany vankus

mP2R

mP1

Poznamka: Kombinovany vankus je tvoreny proticyklickym kapitalovym vankdsom,
vankusom systémového rizika, vankisom pre vyznamné banky a odporucania
druhého piliera.
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Zranitel'nost bankového sektora @

Banky by mali byt schopné vysporiadat sa so stratami spdsobenymi koronakrizou aj v pripade
pretrvavajiceho nepriaznivého vyvoja:

- Vyznamné banky st schopné hospodarit s kladnym vysledkom aj v nepriaznivom scenari, zisk menej
vyznamnych bank je vyrazne citlivy na ekonomicky vyvoj a vyvoj na financnych trhoch

- Hlavny zdroj strat v oboch scenaroch predstavuju straty z kreditného rizika - objem mimoriadnych kreditnych
strat presiahne Uroven ich beznej tvorby o vySe polovicu. V nepriaznivom scenari je objem mimoriadnych
kreditnych nakladov trojndsobne vyssi oproti zakladnému scenaru

- Solventnost bankového sektora by ani v stresovom scenari nemala klesnat pod 19 % RWA

Solventnost bankového sektora je vyznamne

o ovplyvnena schopnostou bank tvorit zisk e
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Sektor poistovni - trendy @

- Pandémia zasiahla poistovne z viacerych stran, vysledok roka 2020 bol v§ak pomerne
priaznivy

- Poistné ubudlo v klasickom (-11,6 %) aj investichom Zzivotnom poisteni (-8,5 %), a to hlavne kvoli
nizSej produkcii. Obava z hromadnych odkupov sa zatial nenaplnila

- Nezivotné poistenie spomalilo, ale stale si zachovalo rast (+1,8 %). Napriek tomu doslo k zlepSeniu
hospodarenia, a to vdaka Usporam na poistnych plneniach v poisteni aut

- Hodnota aktiv sa vyvijala podla vSeobecnych trendov na financnych trhoch, straty z jari 2020 sa do
konca roka 2020 vyrazne zmiernili

- Zisk sektora vzrastol o 9,8 %, najvyraznejsie od roku 2016
- Solventnost sektora zostala prakticky nezmenena
- Vzrastol podiel ocakavanych ziskov z buduceho poistného (EPIFP) na kapitali, zo 49 % na 58 %
-V stresovom testovani vSetky poistovne odolali nepriaznivému scenaru
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Sektor poistovni - rizika @

- Viacereé rizika pretrvavaju aj v roku 2021
- Otazne sU najma mozné zvySené zlyhavania Uverov a bankroty cestovnych agentur
- Prostredie nizkych Urokovych sadzieb nadalej vytvara tlak na hospodarenie v zivotnom poisteni

- V poslednom obdobi prebiehaji na trhu pocetné institucionalne zmeny
- Motivaciou suU ekonomické Uspory a zniZzenie regulatérneho bremena, hrozia vsSak aj viacereé rizika
- Zlucovanie poistovni moze viest k deformacii konkurenéného prostredia

- Transformacie na pobocky oslabuju pravomoci dohladu NBS a znizuju mnozstvo vykazovanych udajov
na minimum

- Podiel pobociek na trhu je asi 26 % v zivotnom poisteni a 17 % v nezivotnom poisteni
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Rizika v podielovych a dochodkovych fondoch @

Vyvoj v dochodkovom sporeni:

- Po spomaleni pritoku novych prispevkov a sporitelov v 2. a 3. pilieri ddchodkového sporenia po nastupe
koronakrizy nasledovalo ich zvySenie v druhej polovici roka 2020

- Hodnota majetku v druhom pilieri déchodkového sporenia rastla o 11 % v r. 2020 (+ 3,5 % v 1.Q 2021) -
vplyv novych prispevkov ale aj désledok zhodnotenia aktiv

- Zvysenie zostatkovej splatnosti a duracie dlhovych cennych papierov v portfdliu ddochodkovych fondov a narast
podielu akciovej zlozky - snaha o vynosnejSie aktiva v prostredi nizkych urokovych sadzieb

Vyvoj v tuzemskych podielovych fondoch:

- Spomalenie rastu NAV oproti roku 2019 na polovicu (+6 %)

- NajvyssSie predaje vykazali zmieSané podielové fondy, nasledované realitnymi a akciovymi fondmi.
V porovnani s minulymi rokmi vykazovali zvysené odpredaje najma akciovée fondy
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Makroprudencialna politika @Eﬁmm
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Proticyklicky kapitalovy vankais:

Doterajsie rozpustanie CCyB bolo v stilade s doterajSou tvorbou opravnych poloziek
Tvorba opravnych poloziek k aprilu 2021 bola na Urovni predkrizového obdobia
K dalSiemu znizovaniu CCyB by bolo mozné pristupit:

: Ak by opravné polozky zacali opat intenzivnejsie rast alebo

. Ak by sa znizila rizikovost Uverovych portfolii bank

Je potrebné zohladnit aj pokracujuci rast na trhu Uverov a trhu nehnutelnosti - podporovany nizkymi Grokovymi
sadzbami

Prehlbovanie tychto trendov by mohlo znamenat, ze rizikd sa dalej kumuluju a urcitd miera CCyB je potrebna
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