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Rizika vyplyvajuce z externého prostredia

Na pozadi zlepsenia vykonnosti svetovej ekonomiky sa kumuluja viacereé rizika, ktoré mozu
ohrozit’ financnu stabilitu v strednodobom horizonte

= ZlepSenie globalneho ekonomického vyvoja — zmiernenie bezprostrednych rizik
= Zvyraznila sa vSak kumulacia viacerych nerovnovah:
e Pokracujuci rast zadlzenosti verejného aj sukromného sektora
o Stale vyraznejsSi dopyt investorov po rizikovejSich aktivach — mozné nadhodnotenie ceny

 NajnizSia Uroven rizikovych prémii za poslednych 10 rokov a az neobvykle stabilny vyvoj na financnych
trhoch) moze viest' k podcenovaniu rizika zo strany investorov

= NajvyznamnejSie spustace mozného rizika
e Riziko zhoréenia makroekonomického vyvoja v porovnani s ocakavaniami (najma v Cine)
o Eskalacia geopolitickych napéti alebo zvySenie miery protekcionistickych opatreni
» Normalizacia menovej politiky najvyznamnejSich centralnych bank

V domacej ekonomike sa zvysuje riziko jej prehrievania

= Nezamestnanost' sa nachadza na historicky nizkych Urovniach, ktoré v pripade poklesu zahrani¢ného
dopytu nemusia byt dlhodobo udrzatelné

= Mozné prehrievanie sa tyka najma trhu prace
o Niektoré odvetvia uz pocituju nedostatok kvalifikovanej pracovnej sily
e Zrychluje sa rast miezd, ktoré rastu najrychlejSie v pokrizovom obdobi
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Pokracuje intenzivny rast uverov domacnostiam: 13,6 %

Intenzivny rast

retailovych = Rast Uverov na byvanie aj spotrebitel'skych Uverov sa nad’alej udrzoval na
uverov historickych maximach

= Prvy Stvrtrok 2017: ,predzasobenie sa" Gvermi
e Média vytvorili obavy 0 moznu nedostupnost’ Uverov na byvanie

= Hlavny faktor: nizke Urokové sadzby
e Vyrazny pokles v r. 2016 kvoli zjednodusSeniu refinancovania
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Zadlzenost' je uz najvyssia v regione

= Podiel Uverov domacnostiam na HDP na Slovensku dosiahol pocas roka
2017 najvyssiu hodnotu spomedzi Statov strednej a vychodnej Europy

= Narast tohto ukazovatela je zaroven najvyssi v eurozdne aj v ramci krajin
Nadmerna strednej a vychodnej Europy

zadlzenost’
domacnosti

= Slovensko je jedinou krajinou EU, v ktorej sa zadlzenost’ doméacnosti
kazdym rokom zvySuje nepretrzite od roku 2005

= Zvysuje sa zranitelnost’ slovenskych domacnosti voci pripadnym Sokom
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00% -
80% -
0 | .
gg“ﬁ . EU rating = BBB: 61 %
i = . 0
50% _//_J—w_/ EU rating = AA: 53 %
40% - Slovensko: 38 %
gg:f | Stredna a vychodna
o] : . o/
109% - Europa: 23 %
GDJ‘EI | T T | | | | | | | | T T T
o oW W~ 00 O = N W
o O O QO O QO QO QO v o v o v o e
SR SRR IISS

Zdroj: Eurostat 4
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Rastie zadlzenost' rychlejsie ako by zodpovedalo fundamentom?
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Hoci rast zadlZzenosti mozno CiastoCne pripisat’ konvergencii a mimoriadne
priaznivému ekonomickému vyvoja, vyrazne predbieha iné krajiny v regione,
priCom vyvoj ekonomiky je podobny

Potvrdzuje sa najma vyrazny vplyv marzi

‘ Rast zadlZenosti domacnosti mozno hodnotit’ ako nadmerny
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Rastie zadlzenost' rychlejsie ako by to zodpovedalo fundamentom?

= Nadmerny rast zadlZzenosti naznaCuje aj ekonometricka analyza
e Model: panelova kointegracia napriec krajinami CEE, 12 rdznych Specifikacii

= Robustny vysledok: od r. 2014 je objem Uverov nad Urovihou zodpovedajlucou
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= Bezné limity v zahranici su 4 az 6 (UK, IE - len samostatny Uver na byvanie),
resp. 6 az 7 (NO — pre celkovu zadlZzenost’ pri poskytnuti Gveru na byvanie)
= Vel'ka Cast’ novych Gverov na SR prekracuje tieto limity

= Zmiernovanie Uverovych Standardov aj pri inych ukazovatel'och — parametre
priemerného Uveru su rizikovejSie; rast Uverov podmienuje mieru ziskovosti bank

Distribucia uverov podl‘a vysky DTI (3Q 2017)
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Kreditna kvalita spotrebitel’'skych uverov je zhorsena
= Indikatory kreditného rizika spotrebitel'skych Gveroch zostavaju na zvySenych
Urovniach, ich zhorSovanie sa zastavilo
I = Kreditna kvalita je zhorSena napriek priaznivému ekonomickému rastu
I Narast Cistej miery zlyhania spotrebitel'skych Gverov
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Ceny nehnutel'nosti d'alej rasti dvojcifernym tempom

=  Tempo rastu cien bytov na sekundarnom trhu je na Urovni 11 % az 12 %,
d'alej vSak nezrychluje

=V niektorych segmentoch dokonca cena zostala stabilna (najma v Bratislave a
Ziline)

= Zmiernila sa tiez dynamika na trhu novostavieb, ceny vSak pokracuju v raste
(aj tam vidno naznaky stabilizacie)

Index cien bytov (januar 2007 = 100)
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Rast uverov podnikom

Priaznivy ekonomicky vyvoj a prostredie nizkych Grokovych sadzieb sa tiez prejavili na vyraznom
raste Uverov podnikom

= Narast Uverov podnikom mal plosny charakter naprie¢ typmi Gverov, ekonomickymi odvetviami aj bankami

= Vyrazny rast zadlZzenosti podnikov vzt'ahu k ich vlastnym zdrojom, trzbam aj HDP
e ZvysSoval sa objem financovania aj zo zahrani¢nych zdrojov a prostrednictvom emisie dlhopisov

= Podiel zlyhanych Gverov pokracoval v poklese, avsak postupne spomal'ujucim tempom

Medzirocny rast uverov podnikom Narast celkovej zadlzenosti podnikov
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Narast rizik v sektore komercnych nehnutel'nosti [{ﬁf%

—

Priaznivé ekonomické vyhliadky sa odzrkadlili na naraste optimizmu
= Uverova aktivita bank d'alej nerdstla, ale dynamika dopytu a ponuky sa zvyraznila
= Vyrazny rast Uverov poskytnutych sektoru stavebnictva

= Rizika pre domaci financny sektor:
1. vysoka koncentracia
2. vyrazna citlivost’ tohto sektora na ekonomicky vyvoj, nizka likvidita pri predaji nehnutel'nosti
3. rastuce riziko nadmernej ponuky v pripade ochladenia ekonomiky; historicky najstratovejsi segment
4, rastlci trend financovania retailovymi investormi (prostrednictvom fondov alebo nakupom dlhopisov)

Rast Gverov: komercné nehnutel’'nosti a stavebnictvo
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Riziko nizkych urokovych sadzieb

V prostredi nizkych Grokovych sadzieb sa zvysuje citlivost’ bank na nepriazniveé vplyvy

Ak bude pokracovat’ vyssie tempo Uverovania z roku 2017 aj v nasledujucich rokoch, banky by si mohli
udrzat’ relativne stabilnd mieru zisku

e Dopad odhadovany v minulosti sa zmiernil najma v dosledku rychleho rastu Gverov podnikom

Generovanie rovnakého zisku pri vyrazne rasticom objeme Uverov vSak zvysuje citlivost’ bank na
pripadné nepriaznivé zmeny v parametroch vynosnosti alebo kreditnej kvality Uverového portfdlia

Rizikom je najma udrzatel'nost’ nizkej miery kreditného rizika
Tato citlivost’ je vyrazna najma v skupine menej vyznamnych bank

Simulacia dopadu roznych faktorov na vyvoj Odhadovany vplyv roznych faktorov na

ukazovatel’'a ROE ziskovost’

\ DN [ 2016 ] 2020

Pokles Cistej Urokovej marze

9 % 13 %
T 00,1p.b.
| ——Spomalenie rastu Spomalenie rastu Uverov
| : 0 0
| Gverov o 3 p.b. o1p.b. 19%  2,0%
— T ~ — Narast nakladovosti kreditného
N a 6% 9%
1 rizika o0 0,1 p. b.
1 ——Spomalenie rastu
2‘ D‘ 2‘ 2‘ g‘ 2‘ D‘ ﬂ‘ 2‘ 2 L'I\,/erov a nérast Tabulka zobrazuje odhadované zmeny Cistého zisku pri.
2228/ 2122/8/8 nakladovosti pred_polgladanezj zmene Pgrametrov vynosnosti alebo krggltnej -
kreditného rizika z kvality uveroveho portfdlia v rokoch 2016 a 2020. Pre ucely lepsej
Vyznamné banky | Menej vyznamné 0.7% na 1% porovnatel'nosti je Cisty zisk za rok 2016 upraveny o jednorazové a
banky ! mimoriadne vplyvy.

Zdroj: NBS.




Riziko likvidity

Riziko likvidity v bankovom sektore sa prehibilo

= Riziko
e V dobsledku vyrazného Uverového rastu sa prehlbuje ¢asovy nesulad aktiv a pasiv a jeho krytie likvidnymi

.....

aktivami - tento trend je vyrazne horsi ako vyvoj vo vacgine krajin EU
e Klesa miera financovania Uverov vkladmi
= Ciasto¢né zmiernenie rizika: novy zakonny ramec pre kryté dlhopisy (od 1.1.2018)
e \lyrazne sa zvySuje atraktivita z pohl'adu investorov - lacnejSie a dostupnejsie zdroje dlhodobého financovania
sa pre banky

= Nové jednotné eurdpske poziadavky na krytie rizika likvidity budld menej prisne ako sicasna regulacia v SR

Medzinarodné porovnanie likvidity

Podiel likvidnych aktiv na kratkodobych zavazkoch
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Ziskovost’

Ziskovost’ zostala stabilna

= Ak odhliadneme od mimoriadnych prijmov bank (najma predaj podielov VISA v juni 2016), Uroven Cistého
zisku bank zostala stabilna

e ROE mierne kleslo kvoli narastu viastného imania

= Pokracujuci pokles urokovych marzi bol v roku 2017 zmierneny zrychlenim rastu Gverov a poklesom strat z
nesplacanych Uverov - otdzna je dlhodobejSia udrzatel'nost’ nizkych nakladov na kreditné riziko

= MenSie a stredne velké banky dosahuju v porovnani s najvacsimi bankami ¢oraz slabsiu ziskovost’
e Dovodom sU najma vyssie straty z nesplacanych Uverov

Ukazovatel’' ROE Vynosnost’ vs. kreditné riziko
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Solventnost’

Kapitalova primeranost’ bank sa zvysila

= Ukazovatel primeranosti vlastnych zdrojov vzrastol z 18,0 % na 18,6 %
= Hlavnym dovodom je zniZenie miery distribucie dividend

= Plnenie rastucich kapitalovych poZiadaviek si bude nadalej vyzadovat’ konzervativnejSiu dividendovu
politiku

Rizika vyplyvajlce z vyvoja solventnosti v poist'ovniach

Pokles krytia poziadaviek na solventnost’ o 5%
Polovicu kapitalu poistovni tvoria nestale zlozky (oCakavané buduce zisky)
Vyrazne znizenie krytia poZiadaviek na solventnost’ v niektorych poist'ovniach



Vplyv regulatornych zmien

Vyznamny vplyv regulatornych zmien na financnu stabilitu

= Priame regulatorne naklady (najma na bankovy odvod a prispevky do fondov)
= Vplyv maximalnej vysky poplatku za predcasné splatenie Uverov na byvanie
= Maximalna vyska odplaty pre spotrebitel'ské Gvery

= Pretrvavajlca neistota tykajuca sa vysky poziadavky dostatocného objemu pasiv bank, ktoré v pripade
problémov banky pokryju Cast’ strat (MREL)

= Revizia bankovej regulacie - riziko oslabovania postavenia dcérskych spoloCnosti a hostitel'skych organov
dohl'adu v EU

= Osobitny odvod z nezivotného poistenia

Implementacia novych uctovnych pravidiel tvory opravnych poloziek (IFRS 9)

= NajvacsSia zmena sa tyka tvorby opravnych poloziek, kde sa prechadza na model oc¢akavanych strat

=  Pre Uvery so zvySenym kreditnym rizikom sa bude tvorit’ opravna poloZzka na zaklade o¢akavanej straty
pocas celej Zivotnosti Gveru

=V pripade slovenskych bank sa oCakava narast opravnych poloziek o priblizne 14 %, ¢o predstavuje
necelych 0,7 % vlastnych zdrojov k junu 2017

= Narast opravnych poloziek z dévodu prechodu na nové Standardy neovplyvni ziskovost’ sektora v roku
2018

= Dopad na vlastné zdroje by mal byt postupny



Prijaté makroprudencialne opatrenia

- LTV: 90 %
Opatrenia pre

poskytovanie = Max. podiel Gverov s LTV od 90 % do 100 %: 10 %
uverov = Max. podiel Gverov s LTV od 80 % do 100 %: 40 %

DSTI: 80 %

Splatky (po zohl'adneni narastu sadzieb o 2 p.b.)
Cisté prijmy — Zivotné minimum

= Zivotné minimum sa zapoditava na diznika (200 €), manzelku (130 €) a deti (90€)
= Postupna implementacia:

e 2. polrok 2017: 90 %

e 1. polrok 2018: 85 %
= Od 1.1.2018 plati aj pre spotrebitel'ské Gvery, ale s istymi vynimkami:

e Ak dlh nepresahuje rocny prijem, limit je 100 %

e Zivotné minimum pre manzelku sa nezapocitava

o Zohl'adnenie narastu sadzieb Uveru na byvanie nie je potrebné pri
dofinancovani Uverom s kratkou splatnost'ou

Splatnost”: 30, resp. 8 rokov

= Zabezpecené nehnutel'nostou: 30 rokov
* Nezabezpecené nehnutel'nost'ou: 8 rokov
= Nezabezpecené — stavebné sporitel'ne: 30 rokov

< 80 %



Vplyv doterajsich opatreni

= Aktudlne limity na DSTI, LTV a maturitu implikuju maximalnu hodnotu DTI (,,implicitny limit pre DTI")
e Zvysuje sa s rastucim prijmom
e Do6vod: Do DSTI vstupuje aj Zivotné minimum, Co je prisnejSie pre menej prijmové skupiny

= Domacnosti so stredne vysokym a vysSim prijmom vSak mozu aj pri su€asnych nastaveniach podmienok
poskytovania Uverov dosiahnut’ pomerne vysoku zadlzenost’

Implicitny limit pre DTI pri limitoch na Priklad: Max. DTI domacnosti s

DSTI, LTV a splatnost’ prijmom 1700 €
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Vplyv doterajsich opatreni

Potreba reagovat’ na prehlbujuce sa trendy

= Pokracujuci pokles sadzieb a rast
prijmov
= (Ocakava sa prehrievanie trhu prace a

ekonomiky (podl'a aktudlnej predikcie
NBS)

Rastuce riziko nadmerného
zadlzovania domacnosti v
d‘alSich rokoch

= Implicitny limit pre DTI sa bude vyrazne zvySovat' na prilis rizikové Urovne, t.j.
uz nebude postacovat’

Implicitny limit pre DTI pre domacnost’ s prijmom 1700 €

Podl'a nastavenia limitov pre DSTI, LTV a splatnost’ k 1.7.2018 8,5

Pri dodatocnom poklese sadzieb a raste prijmov
(pokles sadzieb pri Uveroch na byvanie z 1,9 % aZ na 1,5 % a pri spotrebitel'skych Gveroch 9,4
urcenych na dofinancovanie byvania o 3 p. b., narast prijmov o 15 %)




Proticyklicky

kapitalovy
vankus

Aktualne nastavenie

Od 1.8.2017 0,50%
Od 1.8.2018 1,25%
DalSie zvySenie bude
aktualne, ak bude
pokracovat’ zvySovanie tlaku
na trhu Uverov.

Dalsie dovody

= Najrychlejsi rast Gverov v
EU v sektore domacnosti
aj podnikov

= Rast Uverov siukromnému
sektoru predstihuje rast
ekonomiky, prijmov
domacnosti a trzieb
podnikov

= Riziko prehrievania
ekonomiky
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Zhrnutie - hlavneé rizika

Silny rast iverov domacnostiam a rychly rast ich zadlzenosti
Rast zadlzenosti je v porovnani s fundamentmi nadmerny; zmiernovanie Uverovych standardov

’ Dalsie vyznamné rizika — stredna arovei rizika

__|
=]_1

Prostredie nizkych Urokovych sadzieb
Rast citlivosti bank na negativny vyvoj v kvalite Gverovych portfolii

_ | Prehlbovanie rizika likvidity
| Pokles podielu Uverov ku vkladom; zavedenie eurdpskej regulacie uvolnuje poziadavky na likviditu

)
)

'Ostatné rastuce rizika

Makroekonomicke rizika a silnejliice naznaky podcenovania rizika na fin. trhoch
Kumulacia rizik v ¢ase priaznivého ekonomického vyvoja; riziko prehrievania domacej ekonomiky

Rastuci vplyv legislativhych
Zzmien

Vysoké vystavenie bank voci Vyrazny rast financovania
komercénym nehnutel'nostiam podnikového sektora




