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Hlavneé trendy a rizika

Vseobecna charakteristika

= Silny domaci a zahranic¢ny ekonomicky rast; rastové tendencie na globalnych financnych trhoch
= Rast aktiv v domacom finan¢nom sektore

= Slovensky financny sektor je odolny; rast ziskovosti

= Na pozadi tychto trendov sa objavuju viaceré rizika...

Najvyznamnejsie rizika

R eyt v ot et

vysoké - = Rastlca zadlZzenost’ domacnosti zvysuje ich citlivost’ na negativne Soky
Napriek istému spomaleniu rast Uverov je aktualny rast zadlzenosti nadmerny
Nové opatrenia NBS na LTV a podiel celkovej zadlzenosti k prijmu (DTI)

Rastuce

Rastiice nerovnovahy v externom prostredi, najma na globalnych
financnych trhoch, su coraz zretel'nejsie

Riziko nadhodnotenia aktiv, a to na akciovych aj dlhopisovych trhoch
Nahla zmena postoja investorov méze rychlo spustit’ vinu turbulencii

Aktualny ekonomicky rast nebude zrejme dlhodobejsie udrzatel'ny (dosiahla sa
Uroven potencialu)




Silny rast iverov domacnostiam

Napriek miernemu spomaleniu pretrvava vysoky rast retailovych averov

= Za poslednych 6 rokov sa objem Uverov retailu zdvojnasobil

= AbsolUtne zmeny spotrebitel'skych Gverov aj Gverov na byvanie nadalej blizko historicky maxim, mierny

pokles relativnych zmien

= Hlavny faktor: nizke/klesajluce Urokové sadzby, tlak na kompenzaciu klesajucich marzi, ekonomicky vyvoj

Tempo rastu Gverov retailu

Absolutne medzirocné zmeny (v mil. EUR)

—Uvery na byvanie (I'ava os)

500 - —Spotreb. Uvery (prava os) :
0 T T T T T
Q N o > x % © A
Y > Y Y - Yy Y d
SR §

Zdroj: NBS

700 100% -

600
500
400
300
200
100
0

90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -

0%
-10% -
-20% -
-30% -

Zdroj: ECB

Kumulativny narast za 6 rokov




Hodnotenie podmienok poskytovania Giverov

= Bankovy sektor na Slovensku vykazuje vysSie urovne DTI a LTV
= Limity na LTV z medzinarodného porovnania stale relativne vol'né

Parametre Gverov Hodnota Trend vyvoja

Priemerna hodnota

Podiel novych Gverov s LTV>80% 33 %*
Priemerna hodnota 6,2
21 %

Podiel novych Gverov s DTI>8

Rastuci

Priemerna splatnost’ novych uverov (00,9 vr. 2017)

Podiel Giverov poskytovanych
prostrednictvom fin. sprostredkovatel'ov

Rastuci

* Napr. v pripade CR je podiel tiverov s LTV medzi 80 % a 90 % na Urovni 28 %, ratingova agenttra Moody’s
napriek tomu v sprave zo 6.4.2018 upozornila na vyrazné riziko spojené s vysokym podielom Gverov s
vysokym LTV.




Rychly rast zadlzenosti domacnosti

= Rast aj Uroven zadlzenosti su v porovnani s ekon. fundamentami nadmerné
= Rast zadlZenosti nie je spojeny s rychlejSou konvergenciou, ale najma s vyraznym poklesom Urokovych sadzieb

= Pre stabilizaciu pomeru zadlZzenosti k HDP, resp. spomalenie jeho rastu na Urover okolitych &tatov (napr. Ceskd
republika a Pol'sko) je potrebné d'alSie spomalenie tempa rastu Gverov na Uroven priblizne 7 % az 9 %

Zadlzenost’ v porovnani s inymi krajinami Zadlzenost’ v porovnani s Uroviou zodpovedajicou
(% z HDP) ekonomickym fundamentom (% z HDP)
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Zdroj: NBS, Eurostat.

Posledné udaje su k 31. marcu 2018. Simuldcia vyvoja sa tyka obdobia od aprila 2018 do decembra 2020. Predpokladany vyvoj HDP vychadza zo
strednodobej predikcie NBS k prvému Stvrtroku 2018.

Uroveni zadlzenosti zodpovedajlca fundamentom bola odhadnuta na zaklade kointegraCnych vztahov ziskanych pomocou panelovej kointegraCnej regresie
z Udajov 11 krajin strednej a vychodnej EU.



Pripadova studia vyvoja v pobaltskych krajinach .

= Rizika spojené s rychlo rasticou zadlzenost'ou sukromného sektora mézu byt vyraznym zdrojom nestability

= To plati aj v pripade, ak je samotna Uroven zadlZenosti relativne nizka a aj pri absencii inych externych
zdrojov rizika (napr. spomalenie globalnej ekonomiky)

=  Pred krizou (do 2006):
e \Vyrazny rast cien nehnutel'nosti
e Rychly rast zadlzenosti z nizkych Urovni, relativne uvolnené kreditné standardy
e Extrémne nizka miera zlyhanych Gverov
=V krize: Prepad cien nehnutelnosti, straty zo zlyhanych dverov, problémy s likviditou, potreba
medzinarodnej pomoci a asistencie zo strany EU a MMF, potreba rozsiahlych Uspor

Vyvoj zadlzenosti domacnosti v pomere k HDP Vyvoj podielu zlyhanych tGverov
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Trh nehnutel'nosti

Aktualny, ako aj ocakavany vyvoj faktorov vplyvajucich na ceny nehnutel’'nosti znizuje
potencial pre ich d'alsi dlhodobo udrzatel’'ny rast

= Ceny bytov d'alej rastu, naznaky stabilizacie na sekundarnom trhu; klesa ponuka na trhu novych bytov

= Faktory, ktoré pribrzdia potencial pre dalSi (udrzatel'ny) rast cien nehnutelnosti:
= postupné nasycovanie trhu Uverov
= zacinajuci demograficky ubytok l'udi vo veku od 25 do 45 rokov

= PokraCovanie dalSieho tempa rastu cien nehnutel'nosti doterajSim tempom by mohlo zacat’ vykazovat' znaky
nadmerného rastu.

Vyvoj cien nehnutel'nosti (EUR/m2 ) na Vyvoj fundamentalnej ceny bytov
sekundarnom trhu
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Noveé opatrenia NBS @

= Znizenie podielu novych Uverov vysoko zadlzenym klientom — celkovy dlh by nemal presiahnut’ 8-nasobok
Cistého rocného prijmu Ziadatel'ov o Uver, zavadza sa vynimka nad tuto Uroven

Obdobie

Maximalny podiel iverov s iverovym stropom nad 8

1.7.2018 az 30.9.2018 20 %
1.10.2018 az 31.12.2018 15 %
1.1.2019 az 30.6.2019 10 %
po 1.7. 2019 5 % + 5 % (pri splneni dodato¢nych podmienok)

= LTV - poklesne podiel novych Gverov, ktoré presahuji 80 % hodnoty zalozenej nehnutel'nosti; postupne
poklesne na Uroven 20 %, rusia sa 100 %-né hypotéky

Obdobie Maximalny podiel Giverov medzi 80% a 90% hodnoty nehnutel'nosti

1.7.2018 az 30.9.2018 35 %
1.10.2018 a# 31.12.2018 30 %
1.1.2019 a? 30.6.2019 25 %
po 1.7. 2019 20 %



Dovody zavedenia limitu pre DTI @

= Priemerné DTI pri novych Gveroch na byvanie je jedno z najvysSich v eurozéne

= Domacnosti so stredne vysokym a vySSim prijmom mozu aj pri sucasnych nastaveniach podmienok
poskytovania Uverov dosiahnut’ pomerne vysoku zadlzenost.

= Aktualne platné limity implikuju isty implicitny limit pre DTI, ten ale bude v dosledku rastucich prijmov stale
vol'nejsi
e Vyznam limitu pre DTI sa prejavi najmd zmiernenim rizika nadmerného rastu zadlZenosti pri pokracujicom
poklese Urokovych sadzieb a raste prijmov spojenych s rastucim rizikom prehrievania trhu prace a ekonomiky

Implicitného limitu pre DTI dvojicu Vyvoj implicitného limitu pre DTI pre domacnosti s
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Dopad na rast Gverov a zadlzenosti

= Rast retailovych Gverov by sa mal mierne spomalit’, v rozpati od 0,5 p. b. do 1,4 p. b.

Predpoklady reakcie klientov — tri scenare Vysledky (v p. b.)

« Pravdepodobny scenar: 10 — 20 % klientov dotknutych Scenar |, dep. Scenar

sprisnenim podmienok strati zaujem o Uver, ostatni sa uspokoja s snizkym " o S Vyssim
nizSim objemom dopadom dopadom

« Scenar s nizkym dopadom: nikto nestrati zaujem o Gver, Dopad na tempo rastu
napriek nizéej vyske Gveru retailovych uverov

Dopad na podiel zadlZzenosti
domacnosti k HDP
(kumulovany dopad do 2020)

Dopad na medzirocné prirastky Gverov (v mid. EUR) Dopad na zadlzenost’' k HDP

« Scenar s vyssim dopadom: 20 % - 30 % dotknutych klientov
strati zaujem
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Zdroj: NBS. Podfarbenie zobrazuje interval dopadu medzi scenarom s nizkym dopadom a scenarom s vyssim dopadom. Posledné tdaje su k 31. marcu 2018.
Simulacia vyvoja sa tyka obdobia od aprila 2018 do decembra 2020.



Rast uverov podnikom

Napriek miernemu spomaleniu na konci r. 2017 a v 1. stvrt'roku 2018 nad’alej rychly rast zadlzenosti

= Tempo Uverovania podnikového sektora pokleslo
= Vyznamnejsi pokles pri kratkodobych Uveroch a Uveroch pre SME

= Expanzivna faza na trhu komerénych nehnutelnosti

= Silny dopyt a vyrazna aktivita na strane ponuky (s vynimkou ponuky rezidenénych novostavieb, ktora
zaznamenala pokles)

= ZadlZenost' k HDP rastie od r. 2014, postupne presiahla priemer strednej a vychodnej EU
=  Okrem Uverov rastie aj dlh ziskany prostrednictvom emisie cennych papierov

MedzirocCny rast uverov podnikom Narast zadlzenosti podnikov (v % z HDP)
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Riziko likvidity v bankovom sektore

V oblasti rizika likvidity sa zvyraznili dlhodobé nepriaznivé trendy

« Rychly rast Gverov je do velkej miery financovany prostrednictvom kratkodobych vkladov klientov — banky su stale
viac zavislé od stability vkladov

« Podiel uverov ku vkladom rastie, a to najrychlejSie v eurozéne

«  Pokles likvidnych aktiv — vplyv nahradenia narodného ukazovatela

« Rast citlivosti na riziko likvidity vo fondoch kolektivneho investovania

Slabniica pozicia likvidity slovenského Pokles ukazovatel'a likvidity v retailovych
bankového sektora bankach v prvom stvrt'roku 2018
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Trhoveé rizika vo financhom sektore

Rast akciovych investicii v sektoroch zameranych na spravu aktiv

= Rychly rast Uverov je do velkej miery financovany prostrednictvom kratkodobych vkladov klientov — banky su stale
viac zavislé od stability vkladov

» Medziro¢ny pokles rizikovosti vo fondoch - merané prostrednictvom VaR
= Rast akciovej zlozky bol kompenzovany poklesom volatility v roku 2017, pokles duracie
= Narast volatility vo februari 2018 sa premietol do rastu rizika vo fondoch

Duracia portfolia (v rokoch) VaR v jednotlivych sektoroch

25% 1

4
20% 1
3
15% 1 ]
2 !
10% -
14 e L 2
B T 05% 1
K12 HI.13 X11.14 KIL.15 A1.16 X11.17 0.0% 1 |
2016 2017 2016 2017 2016 2017
s Fondy DSS Fondy DDS Fondy DSS ‘ Fondy DDS Fondy KI
------==- Podielové fondy B Devizové riziko B Akciovériziko B Urokové riziko B Riziko kreditnych spreadov ¢ Celkové rizko

Zdroj: NBS, Bloomberg. Zdroj: NBS.



Rizika v externom prostredi @

Ozivenie globalnej ekonomiky zosilnelo, prehibili sa vSak rizika spojené s
vyvojom na financnych trhoch

= Globalna ekonomika zazivala v roku 2017 najlepsie Casy od velkej financnej krizy, toto tempo
vSak nemusi byt dlhodobo udrzatel'né

= Riziko nadhodnotenia aktiv na akciovych aj dihopisovych trhoch, nizke kreditné prirazky
e nahla zmena postoja investorov moze rychlo spustit’ vinu turbulencii

 dianie na financnych trhoch bolo pocas roka 2017 mimoriadne stabilné, ale po turbulenciach vo
februari sa volatilita posunula na vyssiu Uroven

= Nerovnovahy na financnych trhoch su stale zretel'nejSie
e USA: vyrazny rast poskytovanych vysoko zadlzenym subjektom, Casto so Spekulativnym ratingom
* rastie podiel investicii prostrednictvom investi¢nych fondov — riziko likvidity

* inovativne financné produkty - vyrazny pakovy efekt alebo vysoko Spekulativne investicné stratégie,
napr. aj na mieru turbulencii




Financna pozicia sektora @

S vynimkou jednorazovych vplyvov si bankovy sektor udrzuje relativne stabilni uroven zisku

«  Po odpocitani mimoriadnych prijmov v r. 2016: narast o 8 % (2018Q1: 3%)
« Bez odpocitania mimoriadnych prijmov: pokles o 20 %
- Hlavné faktory vyvoja ziskovosti:
«  Pretrvava negativny vplyv poklesu Cistych Grokovych prijmov, hoci mierne sa spomalil

Pozitivny vplyv Negativny vplyv
zmiernenie poklesu sadzieb pri Gveroch na byvanie zastavenie rastu Urok. vynosov zo spotreb. Gverov

rychlejsi rast Uverov podnikom pokles vynosnosti aj objemu dlihopisového portfélia
pokracujuci pokles nakladovosti retailovych vkladov

pokles nakladov na kreditné riziko

Pozitivny vyvoj ziskovosti v ostatnych sektoroch

«  Ziskovost' poistovni stupla o0 13,1%
«  Pretrvava riziko pokrytia garantovanych vynosov
«  Narast ziskovosti spravcovskych spolocnosti — rast poctu sporitel'ov a novych investicii do fondov
«  Pokles ziskovosti v kolektivnom investovani — medzirocny pokles vynosov z dividend a zruSenia rezerv



Opatrenia vyrazne prispievaju k vyssej odolnosti

bank v pripade kriz

= Pokracujuci rychly rast Uverového portfdlia bez zvySovania marzi zvysuje citlivost’ bank na pripadné
nepriaznivé zmeny, najma v oblasti kreditnej kvality Gverového portfélia

= Na vysledkoch stresového testovania bola vykonana dodatocna analyza senzitivnosti na zhorsenie
parametrov kreditného rizika (PD a LGD), ktoré su priamo ovplyviiované prijatymi limitmi (najméa na LTV a
vysSku rezervy)

= Analyza ukazuje vysoku citlivost’ - pri naraste miery zlyhania o 1,5 p. b. a poklese miery navratnosti
0 10 p.b. by sa straty zo stresového scenara takmer zdvojnasobili

= ZhorSenie kapitalovej primeranosti by sa prejavili najma v skupine stredne vel'kych a mensich bank

Strata bank (v mil. EUR)
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Poznamka: Stresovy scenar s uvolnenymi Uverovymi Standardmi predpoklada vysSie miery zlyhania o 1,5 p. b. a vysSie
straty v pripade zlyhania o 10 p. b. v porovnani so stresovym scenarom.

Zdroj: NBS Zdroj: NBS 16




Solventnost’ financného sektora

Primeranost’ vlastnych zdrojov bank medzirocne vzrastla z 18,0 % na 18,6 %

= Hlavny faktor: zniZenie podielu dividend
= ZvySenie najma v pripade bank s najnizSou Uroviou kapitalovej vybavenosti— min. Uroven 13 %
= Viaceré banky pokracovali v procese optimalizacie Struktury vlastnych zdrojov — Ciastocne
nahradenie Tier I kapitalu menej kvalitnymi vlastnymi zdrojmi
=V nasledujucich rokoch bude potrebné pokracovat’ v obmedzeni miery vyplacania dividend

= Kapitalova primeranost’ doméacich bank je pod medidnom EU

Solventnost’ poist'ovni medzirocne poklesla

=  SCR pokleslo a k septembru 2017 dosahovalo Uroven 211%
= Rozdelenie vyznamnej Casti kapitalu vo vybranych subjektoch

= Vo viacerych poistovniach je plnenie SCR spojené s vysokym podielom ocakavanych buducich ziskov z
existujucich zmlav




Proticyklicky kapitalovy vankus

= BR NBS pri poslednom rozhodnuti o vyske CCyB rozhodla o ponechani vankisa na urovni 1,25 %

= Aktualne nastavenie je pod Urovnou referencnych hodnoét

= Ak tento rozdiel pretrva aj v nasledujucom Stvrtroku, NBS zvazi zvySenie miery proticyklického
kapitalového vankusa

Cyklogram indikuje uroven 2,50 %

Domestic credit-to-GDP,,.,4 gap indikuje 1,75 %
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Problematika predschvalenych uverov @

Regulacia predschvalenych uverov v bankovom sektore
= Existencia vynimky pre predschvalené Gvery

» Na predschvalené Uvery sa nevztahuje poZiadavka na rezervu ani poziadavky na dokladovanie alebo
zistovanie vysky prijmu, overovanie celkového dlhu klienta

e SU vynaté z poziadavky na financnu rezervu a ukazovatel maximalnej zadlZzenosti k prijmu (DTI)

= Mozna Uprava

e Vynimka na zist'ovanie vysky prijmov pre klientov, ktorych prijem je mozné overit’ v Socialnej poistovni,
zanika od 1. maja 2018 v dosledku predchadzajucej novely zakona o spotrebitel'skych Uveroch

e Preto sa navrhuje zrusit’ pre tychto klientov vynimku aj pre financnu rezervu a DTI

Nahrada nemajetkovej ujmy z PZP

= Pribldaju spory, v ktorych klienti Ziadaju nahradu nemajetkovej ujmy (poskodenie zdravia, strata Zivota,
dobstojnosti a pod.) z PZP

= ROznorodost’ sudnej praxe v danej oblasti

= Pravna neistota pre poistny sektor, otazna tvorba technickych rezerv



Dakujem za pozornost'.




