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Externe prostredie

, _ , _ _ Konsolidacné opatrenia
Externé prostredie zostava zdrojom neistoty

& Nebezpecenstvo obchodnej vojny kleslo, rizika vSak
ostavaju
«  Zintenzivnenie konkurencie zo strany Ciny
& Vysokeé deficity verejnych financii vo viacerych rozvinutych s opatrena
krajinach P RICA ==

2024 - 2026: zdravotného
odvodu

& Pretrvavajuce nerovnovahy na financnych trhoch 69 mid. EUR

(4,9 % HDP)

Domaca ekonomika spomaluje

& Prijaté restriktivne fiSkalne opatrenia timia dopyt

& Oslabenie na trhu prace

= Opatrenia tykajice sa primarme domacnosti = Opatrenia tykajlce sa primarne podnikov

ge Spomalenie raStu triieb a exportu’ pOkleS priemyselnej Opatrenia tykajuce sa primarne verejne]j spravy = Opatrenia tykajlce sa primarne finanéného sektora
produkcie
& Klucové je dostat verejné financie na udrzatelnu trajektériu Zdroj: kvantifikacie deklarovane MF SR



% NARODNA BAKA SLOVENSKA . . : =
Rastovy trend uverov domacnostiam pokracuje

& Pocet novych hypoték sa vratil na dlhodobu uroven, priemerna vyska rastie v sulade s cenami nehnutelnosti
& Aktualny rast 6,6 %, mozné zrychlenie na 8 % az 9 % (jar 2026), vyhlfadovo mozné oslabenie
& Mierny pokles urokovych sadzieb v sulade so statnymi dlhopismi

& Produkcia spotrebitelskych uverov mierne rastie

Priemerna vyska a po&et novych hypoték (€, ks) Urokova sadzba na hypotéky a $tatne dihopisy (%, %)
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Trh sa prisposobil zhorsenej dostupnosti byvania

® SkutoCna zatazenost splatkou vzrastla vyrazne menej ako modelova
« Vzrastlo zastupenie klientov z vysSich prijmovych skupin, klienti viac vyuZivali dofinancovanie prostrednictvom inych zdrojov

® Ludia s nizSimi prijmami si dokazali udrzat pristup na trh hypoték, ale museli prispésobit parametre uverov
« VysSS8i DSTI, vysSi podiel spoludiZznikov, niz8i LTV

Skuto€na vs. modelova zatazenost splatkou (%) Rastuci podiel diznikov s vyS$Sim prijmom (%)
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Modelova zatazenost splatkou: celkovy prijem domacnosti = 1,5 x priem. mzda,
LTV = 80 %, splatnost = 26 rokov, cena nehnutefnosti = median v danom kraiji. Zdroj: NBS, Socialna poistovna



% NARODNA BANKA SLOVENSKA . . :
Ceny na trhu nehnutelnosti pokracovali v raste

& MedziroCny rast 12 % s miernym spomalenim v letnych mesiacoch
« Rastu aj ceny najmov

& Na ceny byvania budu postupne vplyvat aj demografické zmeny
« Ceny bytov rastli najviac v okresoch s prirastkom obyvatelov

Spomalenie medzistvrtrocnej zmeny cien bytov (%) Rast cien vs. prirastok obyvatelov (po okresoch)
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Sposoby nadobtudania nehnutelnosti

® Hypotéky maju len Stvrtinovy podiel na nadobudani nehnutelnosti

slido.com #1957 778

& Podla katastra je hypotéka dominantnym sp6sobom nadobudania nehnutelnosti u fudi do 35 rokov

Spbdsoby nadobudania bytov a domov v SR: Slovensko, Bratislava a podla vekovych kategorii (%, %, ks)
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Zdroj: Kataster nehnutelnosti. Udaje su za rok 2024.
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Uvery podnikom

& Ozivenie uverovania na zaciatku roka (vratane investicnych uverov a CRE)

& V 3. Stvrtroku mierne oslabenie dopytu v sulade s ekonomickym vyvojom
rast v septembri 6,3 % medziro¢ne
utim najma v priemysle, pokracujuce ozivenie pri mikropodnikoch

Rast uverov podnikom — medzinar. porovnanie (%)  Rast uverov v priemysle podla ucelu (mld. €, %)
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Zdroj: ECB Zdroj: NBS



% NARODNA BANKA SLOVENSKA
Financna situacia domacnosti
& Nesplacané uvery zostavaju nizke, ale s urcitym narastom pri spotrebitel'skych uveroch

& Citlivost' portfélia na buduce Soky zostava zvySena
& Aktualny DSTI zostava zvySeny v dosledku refixacii urokovych sadzieb a pomalého rastu realnych miezd

& Mierne negativny vplyv novych konsolidaénych opatreni

Aktualny DSTI a jeho simulacia do r. 2027 (%) Alokacia a miera uspor domacnosti (%)
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Financna situacia podnikov

& V roku 2024 podniky kompenzovali rast mzdovych a urokovych nakladov rastom cien (stabilny zisk)
& V lete sa prejavilo oslabenie globalneho dopytu, najma v priemysle
& Splacanie dlhov zatazuje firmy viac ako v minulosti - su zranitelnejSie vocCi buducim Sokom

Podiel uverov so zvySenym rizikom zlyhania (%) Augustové zhorSenie situacie v priemysle (%)
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Zdroj: NBS, FinStat Udaje su za august 2025 (medziro&né zmeny). * = v stalych cenach. 9



Konkurencieschopnost podnikov

%® Cina sa stava priamym konkurentom EU v exporte - automobilovy, strojarsky a chemicky priemysel
& Cenova konkurencieschopnost, ceny energii, inovacie, produktivita, regulacia, zavislost na vstupoch
® Podniky na Slovensku zatial zvladaju konkurenciu z Ciny lepsie ako EU

& Konkurencia je pre SME v SR rastuci problém (dotaznik SAFE)

Podiel vyrobkov exportovanych z Ciny do EU  EU straca podiel na globalnom exporte na ukor Ciny (%)
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Ziskovost a odolnost bank

vvvvv

« Zaostavanie v medzinarodnom porovnani pokracuje
& Narast kapitalovej primeranosti vdaka prechodu na Basel Ill

& Mierne zhorSenie likvidity kvoli oZiveniu uverovania; refinancovanie covered bondov v nasledujucich rokoch
= DalSie vyzvy: narast odlevu vkladov (retailové $tatne dlihopisy, nové platobné schémy)

Medzinarodné porovnanie ROE (%, %) Kapitalova pozZiadavka a volny kapital (%)
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Zdroj: ECB Zdroj: NBS 11



5% NARODNA BANKA SLOVENSKA
Poistovne

& Narast ziskovosti (+2,7 %), no pokles solventnosti (-9 p. b. na 185 % v prvom polroku 2025)
& Rast poistného v zivotnom aj nezivotnom poisteni

& Kombinovany ukazovatel sa po naraste z roku 2024 vratil na pévodné urovne a prispel tak
k pozitivnemu vysledku v nezivotnom poisteni

L] - ) r L . r L L
Rozklad zmeny zisku poistovni (mil. €) Rast nezivotného poistenia (%)
200 + 37 )
180 - O 16 % - 145% 14.35% ®30.6.2024 ®30.6.2025
160 { 149 3 03 w8 14.% - 12,9%
120 ° 9,1%
100 - 10 % - |
o
40 A 6% -
28 - 4% -
N ay o o o >« X Q () To] 209 -
S 2N N 22 o2 SSpEfr £ § S °
N By S22 B2 $2 HBo- 2aN % a N 0% -
. ON 5§ ON B5 Qi Lol O e ‘0 ) ‘©
T a3 G+ O3 sl =2>2 5N T o 2o QL 5 Qo
~ [77) o .2 7)) o .« £>L Q_g ~ N = C c X =]
7 © @ SN ) o T2 2o 285
N N N L N 2 -g < N2 2
T8 o E 28

Zdroj: NBS, mil. EUR Zdroj: NBS, medziro¢ny rast 12



Dochodkové a podielove fondy

& PokraCovanie pomerne silnych rastovych trendov — narast NAV o 2,85 mld. €
& Jarny prepad sa uplne zmazal

& V strukture majetku nenastali vyznamné zmeny
& PokraCovala koncentracia majetku v akciovych, resp. indexovych fondoch — zvySena citlivost’ na trhovy vyvoj

L ] L] r L] r r , "
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Zdroj: NBS Zdroj: NBS, vazena priemerna zostatkova splatnost v rokoch 13
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Hlavné zavery

& Napriek neistote ostava financny systém na Slovensku stabilny

%® Uvery rastli vo vetkych segmentoch
« Hoci dostupnost’ byvania zostava zhorSena, hypotekarny trh sa tejto situacii do velkej miery prispdsobil

& Domaca ekonomika vstupuje do obdobia pomalSieho rastu
« Spomalenie uverovania podnikov
* Pretrvavajuca zvySena zatazenost dlhovou sluzbou
* Financ¢na pozicia domacnosti aj podnikov vSak poskytuje dobru vychodiskovu poziciu

& Bankovy sektor si udrzal robustnu ziskovost, dostatoCnu kapitalizaciu a zostava odolny voci
pripadnym Sokom

14
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