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Vyvoj v zahraniCi a na Slovensku z pohl’adu financnej stability [ﬁfw
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= Zrychlenie ekonomického rastu v rozvinutych aj rozvijajucich sa krajinach

= Pozitivny ekonomicky vyvoj na Slovensku vytvaral predpoklady pre dobru schopnost’
klientov uhradzat’ svoje zavazky bankam

= Pretrvavaju rizika v bankovom sektore eurozény
= Mozné protekcionistické opatrenia a ich negativny vplyv na globalny vyvoj

= Hrozba nahleho poklesu cien na financnych alebo realitnych trhoch
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Rizika suvisiace s rastom uverov domacnostiam [fﬁ‘%
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Zadlzenost’ Kvalita Trh
domacnosti uverov nehnutel'nosti

= Vyrazny pokles Urokovych sadzieb, silny rast cien nehnutel'nosti, rast prijmov
= Dramaticky pokles sadzieb zvysSil rast Gverov

= Medziro€ny rast priemerného Cerpaného Uveru bol pocas 2015 - 2016 dvojnasobne rychlejsi ako rast
priemernej mzdy - klienti vyuZili klesajuce sadzby na zvySovanie objemu Cerpanych Uverov

= Poklesol podiel novych tverov s LTV > 90 %; stupol podiel Gverov s LTV 90 %

Faktory vplyvajlce na rast Uverov Rast Gverov a vyvoj RPMN
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Rizika suvisiace s rastom uverov domacnostiam [fﬁ‘%
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Rast Zadlzenost’ Kvalita Trh
uverov domacnosti uverov nehnutel'nosti

= ZadlZenost’ domacnosti sa od roku 2010 zdvojnasobila; akceleracia v roku 2016
= VysSsSia citlivost’ domacnosti na negativne Soky
= Nizky objem finanénych aktiv v porovnani s EU — zhorSujlica sa pozicia; vyssia volatilita ekonomiky

= Vysoka zadlZenost' viacerych Statov eurozdny je jednym z hlavnych dévodov pomalého
ekonomického oZivenia a jednym z hlavnych rizik pre financnu stabilitu

Zadlzenost’ domacnosti k HDP Zhorsujuca sa cista financna pozicia
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Rizika suvisiace s rastom uverov domacnostiam [fﬂf‘%
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Rast Zadlzenost’ E ) Trh
uverov domacnosti uverov nehnutel'nosti

= Celkovo je podiel nesplacanych uverov nizky s klesajlcou tendenciou
= Pozitivny vplyv nizkych Urokovych sadzieb, narastu zamestnanosti a miezd

= Vynimkou su zlyhané spotrebitel'ské Uvery — silna konkurencia, vysoké urokové marze, tlak na Uverové
Standardy

= Refinancovanie spotrebitel'skych Uverov

Podiel zlyhanych Gverov Charakteristiky spotrebitel’'skych Gverov
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Rizika suvisiace s rastom uverov domacnostiam (ﬁﬁl

Rast Zadlzenost’ Kvalita Trh
uverov domacnosti uverov nehnutel'nosti

Rast cien Ubytok bytov Novostavby Vysoka
bytov 0 12% v ponuke predavané len dostupnost’
roche o 25 % rocne ,na papieri” lacnych uverov

Rasttci dopyt po stale drahsich nehnutelnostiach

Rastuci dopyt po stale vacsich Gveroch na byvanie




Rizika suvisiace s rastom uverov domacnostiam [fﬂf%

Hodnotenia externych institucii

SK je medzi krajinami s najvysSou mierou rizika v ramci SSM (medium-
‘@‘ high level of risks) v oblasti cyklického rizika

= Potreba zvazit’ d'alSie opatrenia
EUROPEAN CENTRAL BANK

BANKING SUPERVISION
Varovania k rizikam v oblasti rizik v oblasti uverov domacnostiam

(november 2016)

= SK patrilo ku krajindm s najvyssim rizikom; vzhl'adom na prijaté/planované
opatrenia SK varovanie nedostalo

ESRB
European Systemic Risk Board
can System of Financial supervsion - Sprava z dohl'adu - konzultacie podl'a ¢l. 4 Dohody o MMF (marec 2017)
= Bankovy sektor je vystaveny nerovnovaham trhu nehnutel'nosti
= DalSie opatrenia budu pravdepodobne potrebné na udrZanie kvality portfolii v
sucasnom prostredi silného rastu Uverov

*
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Riziko nizkych urokovych sadzieb

Vplyv prostredia nizkych Grokovych sadzieb na obchodné stratégie financnych institacii

= Klesajuce sadzby (najma v sektore retailu) prispeju k negativnemu tlaku na zisk bank

= Vel'kost' tohto poklesu bude zavisiet’ najma od miery spomalenia aktualne rychleho rastu Uverov a vplyvu
konkurencného tlaku na d‘alSi pokles urokovych sadzieb

= Banky su zaroven stale citlivejSie na pripadny narast kreditnych strat, ktoré s momentalne na vel'mi
nizkych Urovniach

= V zavislosti od vyvoja tychto faktorov méze medzirocny pokles ziskovosti v rokoch 2017 a 2018 za
bankovy sektor ako celok dosiahnut’ 10 % az 20 %

= Simulacia naznacuje negativny dopad najma v skupine menej vyznamnych bank

Simulacia cistych urokovych prijmov (mil. EUR) Simulacia vyvoja ROE

Simulaciana
zéklade aktualnych

trendaoy 2016

800 Uvery na nehnutefnost

700 -

600 - Uvery podnikom

Ukazovatel’ ROE (bez
mimoriad.

vplyvov)

500 -

400 -

Snotrebitelsks Guery Vyznamné banky 13,1 % 108% 8,4 %
3’“{] = \
Menej vyznamné
S bank; ¥ 30%  40% 19%

100 -

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Zdroj: NBS. Zdroj: NBS. )



Riziko narastu Grokovych sadzieb [{ﬂf%

Moznost’ opatovného narastu urokovych sadzieb (najma dlhodobych) sa javi ako realnejsia

Riziko docasného, avsak potencialne vyrazného (3 % az 5 %) poklesu hodnoty aktiv v dlhopisovych
fondoch (vratane garantovanych dochodkovych fondov v II. pilieri)

Moznosti zmiernenia rizika:
v Cast dlhopisov v garantovanych doch. fondoch je v umorovanej hodnote — inak este o tretinu vy$si dopad
v’ Existuje potenciadl pre zvysenie podielu portfélia v umorovanej hodnote (zo strany spravcovskych spolocnosti)

Pravdepodobnost’ narastu sadzieb sa Straty v najviac dotknutych typoch fondov pri

zvysuje simulacii narastu sadzieb a kreditnych prirazok

Dlhopisové garantovane fondy

3.5% 1 Prispevkové fondy DDS DSS Dlhopisové podielové fandy
3,0% - _ T ] Il
Narasto 1p b
: v pricbehu 8 mesiacov
EIS% Patratna Urokasa L PRt 1%
20% - sadzba v USA
15% - 2% -
1,0% - -
05% - Patracna urokova
sadzha v meneeurg

~ 4% -

0,0% ; ; . . M~ |
= Narast dihodoby ch arokovych sadzieb
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Zdroj: NBS. Zdroj: NBS.




Riziko narastu urokovych sadzieb a prémi

Riziko narastu urokovych sadzieb na banky

Dopad narastu trhovych sadzieb na Cisté urokové vynosy bude zavisiet’ aj od miery konkurencie, najma v
oblasti Uverov obyvatel'stva

Retailové avery Podnikové uvery Vklady

v predlzenie fixacii % vel'mi kratka fixacia % dopad zavisly na

v test na narast (neg. dopad na klientov) miere konkurencie
sadzieb v’ zavislost’ skor na KD

% vysoka konkurencia sadzbach

moZe zabranit’ rastu

Fixacia sadzieb pri Giveroch na byvanie Klientskeé a trhoveé sadzby
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Regulatorne rizika

= Priame regulatorne naklady (najma na bankovy odvod a prispevky
do fondov) tvoria patinu zisku pred zdanenim

e Pri menej vyznamnych bankach takmer tretinu
= Nepriame naklady

e Vyrazny a nahly pokles marzi kvoli stropu na poplatok za predcasné
splatenie Uverov na byvanie

e Rastuci vplyv aj v pripade stropu na max. odplatu pri spotrebitel'skych
Uveroch

20,7 % 17 % 30,9 %

I = Rizikom pre finan¢nu stabilitu slovenského bankového sektora je mozné
Kapital, likvidita, MREL vhimat’ najméa kombinaciu moZnosti udel'ovania kapitalovej vynimky a
uréenia single point of entry stratégie pre tieto banky




Ostatné trendy a rizika

= Zintenzivnenie rastu Uverov na zaciatku roka 2017, rast patril k
najvyssim v ramci EU

= Pozitivny makroekonomicky vyvoj, prostredie nizkych Urokovych sadzieb

= Rastli aj Uvery zo zahranicia a emisie dlhopisov

= Najvyssi podiel na raste Uverov: priemysel a komercné nehnutel'nosti
(odvetvia citlivé na ekonomicku situaciu)

Rast Gverov podnikom

Likvidita = Riziko likvidity sa prehlbuje a je Coraz viac zavislé na dostatku vkladov a

Vysoky podiel likvidnych ich S’Eal_m“te_ , . , v . .
VN L e i de LM " Rastuci podiel uverov ku vkladom dosiahol uroven medianu eurozony

porovnani s EU uZ neplati e Riziko poklesu sebestacnosti bankového sektora z hl'adiska likvidity

Klientské a trhoveé sadzby
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. , vyrazne zvysil
Ziskovost Y Y

zacala klesat'’ = Konsolidovana ziskovost’ klesla o 1,8 %, po odpocitani jednorazovych vplyv az o 15 %

Kapitalova
primeranost’
pod medianom =V nasledujucich rokoch bude potrebné Ciastocne obmedzit’ mieru vyplacania dividend

EU ¢ Niektoré banky tento trend uz potvrdili

Kapitalova primeranost’

Cisté urokove marze

35% -
3.0% - Slovengko
25% - -
20% - Stredna a vjchodnaEU S
1I5% [ —_\’_f_-,/—__-
1.0% - EU okrem krajinstredneja
vychodnej EU
05% -
0,0% T T T T T T T T
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simul.  simul.
Zdroj: NBS.
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Ukazovatel kapitalove]

e Napriek pokracujucemu zniZzovaniu nakladov na kreditné riziko

= Tlak na Cisté Urokové prijmy, ktoré su hlavnou zlozkou ziskovosti bank, sa v roku 2016

=V désledku vyssej miery dividend sa kapitalova primeranost’ dostala pod median EU (na
rozdiel od inych Statov nerastla)

Ukazovatel vlastného

primeranost kapitalu Tier 1
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Zodpovedné Gverovanie
(borrower-based measures)

Posilnenie odolnosti bank
(kapitalové vankise)

<¢’ Ciel’: udrzatel'ny rast iverov zaloZeny

na zdravych tverovych
standardoch

i Podrobnejsie informacie:

= Opatrenie 10/2016 — Uvery na byvanie
(G¢inné od 1. 1. 2017)

= Opatrenie — spotrebitel'ské Gvery
(priprava prebieha, ucinnost' 4Q 2017)

Detailné monitorovanie rizik - zrychl'ujlci rast
cien nehnutelnosti a zadlZzenosti (LTI)

<d’ Ciel’: dostatocna odolnost’ bank v case
stresu;
vytvaranie vankusov v dobrom case

i Podrobnejsie informacie:

Proticyklicky vankus 0,5 % (od 1. 8. 2017)

+ NBS zvazi d'alSie zvysSenie

Zmeny v oblasti vankiisa pre vyznamné

banky (O-SIIs)

= ZruSenie poslednej fazy zvysenia (od 1. 1.
2018)

= Celkova vyska vankusa (O-SII + SRB): 1 -2 %
(sulad s novou metodikou ECB)



= Dodatocny limit na LTV (max. 40 % novych Uverov s LTV > 80 %)

= Rezerva 20 % z Cistého prijmu znizeného o Zivotné minimum na dlznika,
manzela/ku a deti

= Principy pre ocenovanie nehnutel'nosti

Opatrenie o uveroch na
byvanie 10/2016

Pripravované .. - . . .
Poziadavky na vysku rezervy proporcionalne k miere rizik

Opatrenie o = Z prijmu sa neodpocitava Zivotné minimum na manzela/ku
R s R . - Diferenciacia poziadaviek podla celkoveho zadlzenia spotrebitel’a
e Klienti s vySsim dlhom (~ dofinancovanie): limity rovnaké ako pri

Uveroch na byvanie (rezerva postupne az 20 %)

e Menej zadlZeni klienti (t.j. do dlh 5000 eur): menej prisne pravidla
(rezerva 0%, len zivotné minimum na spotrebitela a deti)



Makroprudencialna politika

= DoterajSie opatrenia NBS zamerané najma na Strukturalne rizika spojené s uvolfiovanim Uverovych Standardov

= QOpatrenia NBS zasadne zvysili odolnost’ bankového sektora

o Dostupnost’ Uverov je po prijati opatrenia napriek poklesu sadzieb priblizne rovnaka, ako by bola bez regulacie
uverovych Standardov a pri sadzbach z r. 2011

= Hoci ciel'om makroprudencialnej politiky nie je ovplyviiovat’ vyvoj cien nehnutel'nosti, vzhl'adom na vyznamné
rizika je potrebné nan reagovat’

Max. vyska uveru domacnosti

Rizika vyplyvajice
z rastu cien nehnutel’'nosti

s priemernou mzdou

maximalny aver na by vanie
----------- maximalny Gver na by vanie bez opatreni NBS

e AXiMaINy spotrebitefsky Guer ,.‘-""_:

----------- maximalny spotrebitelsky Gver bez optreni NBS

Vyrazne;jsi rast
zadlZenosti domacnosti
Domacnosti sU nutené ziadat' o stale
vysSie lvery

Potencialne vyraznejsi
pokles cien nehnutelnosti
v ¢ase krizy

My :{L :\ﬂ} \%\ =] r.sl

Rastie citlivost' bank aj domacnosti na pripadny nepriaznivy vyvoj oy L oo A o
I pripaany nep Y Vyvol o P B 4 (Lg?@'\@,\{b@@@_\@

Zdroj: NBS. Zdroj: NBS.




Makroprudencialna politika

= Klesajuce sadzby - pocas implementacie sa vyrazne zvysili okrem strukturalnych aj cyklickeé rizika

= Pri pokracujucom poklese sadzieb a raste cien nehnutel'nosti - d'alSi tlak na rast zadlzenosti (rast LTI)

Maximalne Loan-to-income — potencialna hodnota pri hranicnej zadlzenosti

30% -
W Terajsi stav (plna implementacia opatreni)
25% - - priemer: 6,3%
20% - m DalSie uvol'nenie finanénych podmienok -
priemer: 6,9 %
15% -
10% -
5% -
0% -
< LN O N [e0] ()] o — o Q
N SN N N SN N — — — 3
© © © © © © N N N >
o < © N 0 © © © ©
(@) o i ol
— — —

Simulacia uvol'nenia financnych podmienok: pokles sadzieb na 1,2 %, rast cien nehnutel'nosti o 20 %

Zdroj: NBS. 23



Reakcia makroprudencialnej politiky

V pripade, Ze sa vyvoj na trhu Uverov potvrdi, Bankovej rade NBS bude navrhnuté zvySenie miery

Posilnenie odolnosti bankového sektora — cyklické rizika

proticyklického vankusa v nasledujucom sStvrtroku (s ucinnostou o 12 mesiacov)

Pri potvrdeni aktualnych trendov by terajSia vySka miery proticyklického kapitalového vankusa vyrazne
zaostavala za referencnymi hodnotami podla hlavnych ukazovatel'ov

3,00% -

2,50% |

2,00% -

1,50% -

1.00%

0.00%

Vyvoj referencnej hodnoty pre CCyB v zakladnom scenari

= Domestic credi-to-G0Pirend gap
—————— Standardizovany Credit4o-G0Ptrend gap

Proticyklicky smemwnik

Datum Ufinnosti platnych rozhodnuti NBS

12.03

12.04 A

Zdroj: NBS.
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Zhrnutie - hlavneé rizika

Silny rast Uverov domacnostiam a rychly rast ich zadlZzenosti
Tlak na zmiernovanie Uverovych Standardov a nerovnovahy na trhu nehnutel'nosti

l Dalsie vyznamné rizika — stredna arovei rizika

y Prostredie nizkych Urokovych sadzieb
‘-] | Udrzatelnost’ obchodného modelu bank — riziko najma pre mensie a stredné banky

Zmeny v regulatornom prostredi
I Dopad na ziskovost’ a tlak na uvol'nenie regulatornych pravidiel

- Makroekonomické rizika
- Domaca ekonomika pod vplyvom vyvoja v zahranici

'Ostatné rastuce rizika
Rychly rast Uverov na Riziko likvidity bankového Riziko mozného rastu
komercné nehnutel'nosti sektora sa postupne prehlbuje urokovych sadzieb
pokracuje




NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Dakujeme za pozornost’

Odbor dohPadu na makroturovni



