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\VVyvoj v externom prostredi Rz,

EUROSYSTEM

Hlavné vyzvy pre financnu stabilitu z externého prostredia

* Inflacia
* Obavy z recesie, vyrazny narast geopolitickych rizik, vyrazny pokles spotrebitel'skej dovery
* Sprisnovanie finan¢nych podmienok

* Opatovne rastu rizika tykajuce sa udrzatel'nosti dlhu verejnych financii

Vysoka volatilita na finan¢nych trhoch (riziko turbulencii)
« Vyrazny pokles cien financnych aktiv (akcii, dlhopisov aj kryptoaktiv)
« Vysoka volatilita, nizka likvidita

» Rastu poZiadavky na zdbezpeky, €o nepriaznivo vplyva na likviditu ucastnikov trhu a sp6sobuje nedostatok kolateralu
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Uvery domacnostiam zacali spomalovat gz

* Intenzivne zrychlenie aj nahle spomalenie rastu averov v roku 2022 (10,5 % medziro¢ne k 09/2022)

* Pokles dopytu v druhom polroku - rast sadzieb, ochladenie na realitnom trhu a zvySovanie Zivotnych nakladov,
neistota

* Spotrebitel'ské uvery v 09/2022 prvykrat od zaciatku pandémie neklesali (vplyv inflacie)

Urokové sadzby na nové hypotéky prudko rasti (z 1,0 % k 12/2021 na 2,9 % k 09/2022)
e Vplyv rastu sadzieb na nové ivery bude rast (DSTI)
* Cena dlhodobejsich zdrojov vyrazne vzrastla (10/2022: 5,5-rocné zelené kryté dlhopisy SLSP za 3,5 %)

Objem novych uverov podla fixacie urokovej sadzby (mld. EUR) Odhad vplyvu narastu sadzieb na nové avery
m Refinancovanie/refixaci 1X.22 XII.22 II1.23
a s fixaciou nad 5 rokov Sadzby na nové dvery (predpoklad) 2,9 % 4 % 5 %
VWika priememe] mzdy v porovnani
& Refinancovanie/refixaci 5 ¥I1.21 {narast) 5 % 9% 13 %
1el dotknutych nowvych dverov o
a » fixaciou najviac > Podiel dotknutych novych 30 % 44 % 52 %
m Cisto nové Uvery s Eﬂlrzlvd; I;:c; u!:r:ll_':rr:_leﬁnan{:nych 36 % 51 % 60 %
fixaciou nad 5 rokov > Navys . Cr—
Vplyv narastu sadzieb na zniZenie 39 & o g
5 produkcie nowvych uverov ’
& Cisto nové Uvery s Vplyv narastu sadzieb na zniZzenie g9 _15 9 23 5,
OO OO O HHHAANN N fixaciou najviac 5 rokov navysenia Uverov pri refinancovani
— = = A NN NN NN NN NN NN
r'\ll.hob:'r'\ll.hob:'r'\ll.hob:'r'\ll.hob Zdroj: NBS
Zdroj: NBS



NARODNA

Rizikovost novoposkytovanych Uverov vzrastla ANKA

EUROSYSTEM

« ZvySenie pravdepodobnosti rizika financnych problémov poas  Zmena charakteristik iverov domacnostiam ( %)

splacania
Rastie zatazenost splatkami (rast DSTI) - vpl irokovych . | DI
° — L LT
astlle zatazenost splatkami (rast ) - vplyv rastu urokovych , | B
sadzieb 5,1 - . | 4s o
- s o ) ) v ) (e 5,(] E __-". TR
* Klesla motivacia / schopnost sporit a drzat fin. rezervy i \/_\/ L 44 %
7 . 7 ) v - -'- - 43 %
» Vzrastol podiel hypoték so splatnostou nad 25 rokov (uz teraz = 48 1 s o
. . ) N4 4 4:?_ ' X3k i3 [ 3 i
jeden z najvyssich v eurozone) DTI (median, fava os) a1 o
4,6 ;ﬁ DSTI (medidn, prava os) =
» Stagnacia cien nehnutel'nosti zastavila aj znizovanie LGD =
Sl oo e s Slala|n|a|a]ala
= f=] L= ] = f=] = = [ =] = ==} = = f=] = =
Lo It I I It T O I I A I ¥ Eot I Y I Y O At O I O A IO
oc|Io|lo|o\o\ oo o oIo|o|\o|\o\ oo o
T o B O I I T - B O N [ S I BV I T B B O B
MNové Overy Refinancovanie s navySenim
Zdroj: NBS
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Realitny trh spomaluje s

EUROSYSTEM

« Vyrazny pokles dostupnosti byvania - prudky rast cien bytov do juna (30 %), rast sadzieb (od jari)
* Pokles dopytu kvoli ekonomickej neistote (napr. vyvoj cien energii), dolezity bude trh prace

* Ceny bytov od leta stagnuju
* Vniektorych segmentoch (napr. vel'ké byty, krajské mesta) ceny aj klesli
 Znizil sa pocCet predajov (v novostavbach v BA azZ o0 60 %), hromadia sa inzeraty v ponuke
* Spomalenie indikuje aj odklon od vyvoja fundamentov

Zjednoduseny pohlad na zmeny na trhu byvania Dostupnost byvania a faktory, ktoré ju ovplyviuju (index, %)

- - - - - 170 - - 20
160 - r 18
Prudko rastice ceny Prudko rastice ceny W 150 - i if{
140 A i 12
Nizke sadzby na hypotéky Marast sadzieb na hypotaky W Marast sadzieb na hypoteky 1;8 1 ‘

110 A+
F 2
Dostupnost byvania klesa Dostupnost byvania klesa Dostupnost byvania klesa 100 1 i ?2
(rast cien bytov) [rast cien bytov a sadzieb] (najma rast sadzieb) 90 1 -4
80 A L -6
= i L -8
rizke 5 :ISII:'"? ':.l."r?t ; Silny dopyt ég | - -10
(nizke sadzby, ocakavania rastu {oEakavania rastu sadzieb, Ochladenie dopytu <0 | Globalna i :1421
cien a inflacia) ofakavania rastu cien a inflicia) 20 4 financna - -16
kriza COVID-19 F-18
: k‘ [ : k 30 : : _20
Prvy stvrtrok 2022 Druhy Stvrtrok 2022 Treti Stvrtrok 2022 PP P OO DD O LD RO DA
AT AT AT AT AT QDT AT AT AT AT AT AT AT AT AT DT AT AT AT AP
Vplyv cien bytov (prava os)
Vplyv Urokovych sadzieb (prava os)
mmmm \/plyv nomindlnej mzdy (prava os)
e ndex dostupnosti byvania
—o— Medzistvrtro¢na zmena v indexe (prava os) 7

Zdroj: NBS, SU SR, UC




* Solidna dynamika rastu uverov (12,4 % medzirocne k 09/2022)
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Podniky celia velkej neistote, financna situacia sa vSak zatial vyraznejSie nezhorsila

* TrZby rastq, ziskové marZe su stabilné, likvidita mierne klesa (ale zostava vysSia ako pred pandémiou), zadlZenost rastie

* Komercné nehnutel'nosti, kratkodobé prevadzkové financovanie, v septembri aj energeticky sektor

« (Ocakava sa stabilizacia alebo aj isté spomalenie rastu

Urokové sadzby zacali rast a tento rast bude pokracovat’ - 60 % tverov je naviazanych na EURIBOR

Medzirocny rast uverov podnikom a jeho prispevky
(mil. EUR, %)

mmmm K omercne nehnutelnosti
mmmm Priemysel do 1 roka
mmm Obchod do 1 roka

Rast dverov podnikom

Zdroj: NBS

mm Ostatné nad 1 rok B

B Energie do 1 roka
mmmm COstatné do 1 roka

= = = = = =] — - — — - — 4 i %] 4 o
1 [} 1 1 1 1 1 1 1 ] 1 1 1 1 1

15 %

10 %

0 %

Medzirocny rast cien vyrobcov
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== Ceny polnohospodarskych vyrobkov
== Ceny priemyselnych vyrobcov
== Ceny materialov spotrebovavanych v stavebnictve (vyrobné ceny)
= Ceny priemyselnych vyrobcov - dodavka energii (prava os)

Zdroj: NBS




NARODNA

Podniky pocitia narast sadzieb

Urokové sadzby zacali rast a tento rast bude pokracovat - 60 % tverov je naviazanych na EURIBOR
Naklady na obsluhu dlhu tvoria v mediane 1,7 % celkovych trZzieb

VyraznejSie vystavenie vo vybranych sektoroch (energie, komercné nehnutel'nosti)

Narast sadzieb o 3 p. b. by znizil medianovu ziskovi marzu z 2,5 % na 1,7 %

Vplyv najma v sektore mikropodnikov, ,zombie” firmy

Podiel arokovych nakladov na trzbach a podiel uverov, pri
ktorych je urok. sadzba zafixovana aspon na tri roky (%, %)

Medianova ziskova marza (%)

< ” 4,0 % 1~ s B p
T 18 gfg ] . gg Z;° e g W Ziskova marZa - pévodna

£8 8% A : ° 0o
9o L& ] 3 R 25% & B Ziskova marza - narast sadzieb o 3 p. b.
S N 6 % F 20 % T >
o5 5% A S Ny
&0 49 |8 . + ‘ \ . « F15% o0 3,0 % -
o¢ 39, . ‘ L 10% @ o
Js 2% 18 & ¢ 0w =0
56 1% - —R-E R B B E EE B BEFE E_I 5% « o
ﬁ -8 0 o/D T T T T T T T T T T T T T T 0 o/D @
oY - B0 o T ®© ] > @®© © O o @ 5T > o 20 % -
=g .Em_“@ﬁ%.ﬂ ‘3 S 5o _é tu‘_a-g}tém% ‘3 S '@ E_g 3 e R

E20081T0 L £ 8g5 . SIJNMD>S = » KO8 2

4 Q o {E N MO 0 g = 0O O - n E C E o -g S < a a ©

o8> Y 3 UV vwo @9 UgLt3g0D § A9 L5 %0 X
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Podiel trokovych néakladov na trzbach - medzikvartilové rozpatie (fava os) 0,0 % A
= Podiel Urokovych nakladov na trzbach - medidn (lavé os) Mi : - 2 - : " :
ikropodni Malé podnik Stredne velké podnik Velké podnik:
+ Podiel Gverov, pri ktorych je urokova sadzba zafixovand aspon na najblizsie 3 roky (prava os) P ky P 4 P Y P Y
Zdroj: NBS Zdroj: NBS 9



Inflacia vplyva na stabilitu systému viacerymi kanalmi AN
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Negativne vplyvy a rizika
Makroekonomické prostredie a verejné financie

+ Marast neistoty, tlak na redlne prijmy

+ Rast sadzieb - vplyv na dopyt po iiveroch ajschopnost splicat Materializacia nahromadenych cyklickych rizik
+ Zyyienie rizik spojenych so zadlzenostou verejnych finandii Pokles realnych prijmov

Rizikovejsie Uvery (vyssi DSTI, nizSie rezervy/uspory)
Rizika suvisiace so statnym dlhom
Drahsie dlhodobé zdroje pre banky
Zvysena volatilita na financnych trhoch
Precenenie aktiv (banky, fondy, poistovne)
Zmena

N Nizsia investi¢na aktivita podnikov
,-'/-Dumit:m:rsti 1\\, spotreby .'/F-udmhr 1\\
» VWyisSie Fivotné naklady « Vyrazny rast nakladovmoza
» WyEiie nominalne mzdy # wylstit do wyrazného narastu

+ Do&asny vplyv na podnikov v riziku e
predizenie fixddi + Khifova je schopnost Pozitivhe vplyvy
» MiZZia motivdcia drzaf prenosu do cien vistupav

Uspory [rezervy] » Mizsiinvestitny dopyt, ale
Vplyv na rastie potreba Spomalenie kumulacie cyklickych rizik
\\_ J trh price \‘L prevadzkoveho fina "“I“"'E'"U Niz8i tlak na rast zadlZenosti

Pokles redlneho dlhového bremena sikromného aj verejného sektora
Nizsi tlak na Urokové marze bank

Pozitivny vplyv na solventnost poistovni

Docasné zvySenie zaujmu domacnosti o dlhsie fixacie

Finantny systém

» Marast kreditného rizika a narofnejéie riadenie drokowého rizika v bankach

+ Pokles tlaku na drokové marze bank, ale citelné zdrazenie dlhodobejEich
zdrojov moze viest k zvyEaniu rizika likvidity

= Wplyv na poistovne a fondy spravujuce aktiva

10
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Nové vyzvy pre domacnosti R v

* Rastvydavkov domacnosti, finan¢né aktiva, rast prijmov, rast irokovych sadzieb
*  Pouzitie mikro udajov pri simulaciach

Jin Zakladny Nepriaznivy
2022 sCcenar scenar
(medziroény | (kumul. rast za |(kumul. rast za
rast, resp. VI.22 — XIL.24, | VI.22 - XI1.24,
hodnota) resp. hodnota resp. hodnota
ke XIT.24) k XII.24)
Inflicia (HICP) 11,8 % 25,7 % 35,5 %

... potraviny 13,6 % 17,8 % 26,3 %

.. ENErgIe 20,3 % 82,7 % 108,5 %

... nstatne 8,4 % 14,6 % 20,0 %
Ceny nehnutefnost -5 % -30 %%
Narast miezd 7,5 % 23,9 % 27,4 %
MNarast nezamestnanost 6,2 % 6,8 % 8,5 %
VyElka drokovych sadzieb na hypotéky 1,8 %t 5 %% 7 %

Zdroj: NBS
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NARODNA

Cast domacnosti m6ze byt zasiahnuta S A e

EUROSYSTEM

Vplyv inflacie na domacnosti je rovnomernejsi a pomalsi
*  FinanCny tok by sa mohol zlepsit v 39 % domacnosti, zhorsit v 61 % domacnosti
* Do rizika by sa mohlo dostat 3,8 % uverov na byvanie a 5,7 % spotrebitel'skych Gverov (v nepriaznivom scenari 2x viac)

Zmena mesacného penazného toku zadlzenych domacnosti (pocet, %) Podiel iverov domacnostiam v riziku (%)
Domacnosti, v ktorych sa; Domacnosti, v ktorych sa 12 % - &
250 000 - finanéna situacia zhorsi finanéna situacia zlepsi- 40 %
o . (61 %) ’ (39 %) L 35 9% 32 10 % A z . .
¥ 200 000 + . | 30 0, N ® Narast urokovych
S DD T sadzieb
8 150 000 - . - 25 % > 8 % A
5 . - 20% B
S 100 000 + L {59, <€ 6 % - = Narast miery
Rt L 10 % g ? nezamestnanosti
o 50 000 £
= 0% S 4% -
0 ‘—hu—- 0% ® Narast nevyhnutnych
S 8 8 8 8 28 8 8 & 8 = 3 . vydavkov
N ® O v N JBiN T O 0 o = o 2% -
TN N oom oom QRN NN T
g 2 S S 3 g ©c g 9 g ® F G | + Celkovy vplyv
TS5 © o © RS 38 8 o e —
22 %57 5 ¢ 23
< Zmena mesa&ného pefhazného toku medzi jinom 2022 a g S g S
decembrom 2024 (EUR) ‘g )
‘% “u §' 0

m m PoCet domacnosti (fava os) + Podiel domacnosti v riziku (prava os)

Zdroj: NBS Zdroj: NBS 12
Poznamka: Udaje st uvedené pre zakladny scenar.



NARODNA

Ocakavame rast NPL domacnosti SANGA

EUROSYSTEM

* V. mnohych domacnostiach vydavky prevySuju prijmy/aktiva len mierne
* ZniZovanie/kontrola vydavkov
* Pokles NPL v sektore sa zastavi
e Straty pre banky (LGD) zniZuju predchadzajuci rychly rast cien nehnutel'nosti (len 10 % hypoték ma aktudlne LTV > 10 %)

Skutoény a simulovany vyvoj podielu zlyhanych Gverov (%) Miera a intenzita vplyvu na finanénu situaciu domacnosti v
12% - nepriaznivom scenari

Celkovy vplyv W/////////ﬁ

8% - . o Podiel vydavkov a splatok k prijmu (vratane
vyuZitia uspor):

10% - _ o
= Spotrebitelské Uvery

T

Narast Grokovych sadzieb

6% - mnad 120 %

2110 % az 120 %

. —Jvery na byvanie
4% - Narast miery nezamestnanosti W 100 % az 110 %

.0
2% - et
T

0 Narast nevyhnutnych vydavkov [l

T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
O ™~ [e0] o o L (o] M Aol LN [\s] M~ o] (o)} o L (o] (] <
8 838 38 38 0 0 o oo ooooooo s s 8 : ' ' ' '
N N N 8 8 8 8§ 8 8§ 8 8 8 A" 8 a8 8/ &a &© 0 % 2 % 4 % 6 % 8 % 10 %
Zdroj: NBS Zdroj: NBS
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NARODNA

Rast nakladov v podnikovom sektore BN

EUROSYSTEM

* Nie je to len o energiach, dolezité su sekundarne inflacné vplyvy

* Energeticky naro¢nych podnikov je pomerne malo, ale ¢asto su to podniky s vySSim podielom tiverov z bank
* Prudky a zaroven nerovnomerny rast cien spé6sobuje pomerne vyrazny Sok

* Medianova marZa by mohla vzrast, v nepriaznivom scenari by mala zostat kladna

« Hlavnym rizikom je viak prehibenie rozdielov medzi podnikmi

Podiel energeticky narocnych podnikov
Heterogenita ziskovych marzi sa mdéze vyrazne zvysit

40 % N
mViac ako 20 % 205N 30 % - _ ) ) )
35 % - 315 % a% 20 % 35 % 4 Medzikvartilové rozpatie =Median
0y -
10 % aZ 15 % 0%
30 % A 30 % 4
5% az 10 % 10 % -
25 % .| B B - —_ —_ = = — =
25 D/o 0 o/0 T T T T T T T T T T T T T T — T T T T .
20 % - 20 % -10 % -
15 % + 15 % - -20 % -
10 % A _ 10 % -30 % -
5 % A 5 0 -40 % -
a — ‘>~L ‘:>; — ‘>~L ‘;- — *>-L ‘?: — ‘>-L ‘:>; — >~L ‘;
ofF [EgE, S . N | E%|2, o B [ o (B |=,
0 % T T 9 N |mS| &8 N |mES|R® N |mES|&® N |m5| R N |mE| &S
Malé podniky Stredne velké Velké podniky  © : : x 28|25 x (8|28 x (8|28 x (8|28 x (8|28
RS DOCOEY IO VO RG N ERA IR Malé podniky Stredne velké Velké podniky S |malTd s |malgd s |ma|lTd c [mw|Td S [mw|gd
podniky dnik o g o | r o o o - 4 ow
PodnKy. z z z z z
Vlavo: Podiel podnikov, pri ktorych naklady na energie v roku 2020 presahovali 5 % celkovych Mikro- Malé Stredne velké velké Spolu
nakladov, na celkovom pocte podnikov (%) podniky podniky podniky podniky
Vpravo: Podiel Gverov podnikom, pri ktorych naklady na energie v roku 2020 presahovali 5 %
celkovych nakladov, na celkovom objeme Uverov podnikom (% . " .
y ’ ) P (%) Zdroj: NBS, SU SR, Finstat 14

Zdroj: NBS, SU SR, Finstat




NARODNA

Cast podnikov v tazkej finan¢nej pozicii

* Vysoka citlivost' Casti podnikov na zvySené naklady Podiel Gverov podnikom v riziku (%)
* Uvery v riziku (Gvery podnikom s negativhym imanim): 50 % -
17 % z celkovych uverov v zakladnom scenari 45 % - - .
* Dodatoc¢né opatrenia podnikov (0 20 % niZSie naklady) 0% _ — .
- vplyvy nizsie 0 3 - 4 p. b. % _
30 % A
* Odhadujeme, Ze zlyhat méZe od 8 % do 11 % uverov 05 o - —
20 % A
* Otazny je dlhodoby vplyv na podnikovy sektor 15 % —
10 %% A
59 4
0% -
T LZ|E |wZ]| 2 TloZ|E |ui]| 2
SE|p%|%z(55| & £5|2%|%2(55 &
£2|*8| 2z (>8] " £8|%8|ez|>8| "
B2 2
& &
Zakladny scenar Mepriaznivy scenar

m Uvery v riziku na konci 3-roéného obdobia
= Uvery v riziku v priebehu 3-roéného obdobia
« Uvery v riziku na konci 3-roéného obdobia pri zohladneni Gspory nakladov

Zdroj: NBS, SU SR, Finstat 15




NARODNA

Menila sa Struktlra financovania bank £z,

EUROSYSTEM

« Vyrazné spomalenie retailovych vkladov (¢iasto¢ne nahradené vkladmi podnikov a covered bondami) a pokraCovanie uiverovania
* Dostupnost trhového financovania sa zhorSila, cena vzrastla
* Podiel tverov ku vkladom vzrastol na 109 %, klesa LCR aj NSFR
* Prebytok stabilného financovania sa v r. 2022 zniZil o polovicu
* Naukoncenie TLTRO maju banky pripravenu rezervu, moZze vSak nepriaznivo ovplyvnit ziskovost

Vyvoj prirastkov dlhodobych aktiv a zdrojov financovania Ukazovatele LCR a NSFR klesali (%, %)
(mil. EUR) 220 % 150 % -
8 1 145 % -
7 4 200 % 140 %
6 1 180 % 135 % A
> e ] K
160 % 125 9% A
4 120 % A
3 140 % 115 % 4
2 120 % 110 % A
1 Minimélna poZiadavka na LCR 105 % i in 510, poZiadavka na NSFR
100 % =TT 100 % T e
o RN SRR SN N
14 ﬁmmmﬁmmmﬁmmmﬂmmm e ® é ﬂ o c". -
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
(1.-9) === L CR po simulovanom
B Dlhodobé aktiva EFinancovanie - vklady retailu splateni TLTRO =—NSFR
M Financovanie - vklady inych subjetkov B Financovanie - emitovane dlhopisy LCR = N SFR: vyznamné banky
M Financovanie - kapital + Prebytok stabilného financovania | C R vyznmanych bank

po simulovanom splateni TLTRO NSFR: menej vyznamné banky

Zdroj: NBS Zdroj: NBS 16




EUROSYSTEM

Potenciadlne nizdia stabilita zdrojov ~ £®.,

e Sucasné trendy by nemali bezprostredne ohrozit likvidné ukazovatele, ale vytvaraju tlak na ziskovost a moZzu viest k
obmedzeniu Gverovania

* Rast urokovych sadzieb na vkladoch retailu (otdzna elasticita vkladov retailu - aky rast sadzieb zabezpeci rast
vkladov? priklady z CR, PL)

* Drahé a malo dostupné trhové financovanie
* Mozné obmedzovanie uverov
« ZvySenie zavislosti na financovani z centralnej banky alebo vlastnej skupiny

e Zmena Struktiry financovania moze viest k niZsej stabilite zdrojov a k ich vySSej cene

17



Finan¢na pozicia bank Rz,

EUROSYSTEM

Cisty zisk a najvyznamnejsie faktory

: , o VI 0
Ziskovost zostala stabilnd (medziro¢ny narast o 0,5 % k 09/2022), jeho medziroénej zmeny (mil. EUR)

ale na dolnom kvartile v EU (06/2022)

4 L] 4 Z= d =/ Vs 4 800 N
* Hlavnym zdrojom rastu su prijmy z provizii a poplatkov a Cisty
urokovy vynos 700 - sg 12 -
* Kreditné naklady su pribliZne na predpandemickej trovni (v r. il 39 M 37
. rv 7 . . . ) V4 ) 600 569 - — 572
2021 boli zniZené), ale pri Stage 2 vidiet rasticu obozretnost 518 75 st
500 -~
Kapitalova primeranost sa vratila na predpandemicku troven 400 ~
(19,2 %), rovnaké trendy aj inde v EU 300 4
* Pokles vo vyznamnych bankach, narast v mensich bankach
) 7 ", 7 7 ’r v . ’r v ’ 200 1
* Dobrovol'ny kapitalovy vankus cca 3,5 % rizikovo-vazenych
aktiv (pokles) 100 -
0 ~ T T T T T T T T T
v oo 8 N T e S 23 £ N
N 2 ¥R %R 24 23F .27 2> B85 © %
TER So Mo 22 TE3 LS FT 2w o S
28 0§ 0§ 2% s iR YT &8 %
2 R 2 88 5 E°F
. 2
Zdroj: NBS
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Vyvoj v poistnom sektore HRw,

« Zisk medzirocne vzrastol o 14 %, vo vicsSine poistovni vSak klesol a bez mimoriadnych vplyvov by klesol aj na tirovni sektora
* ROA a ROE vzrastlo vyrazne, ale najma kvoli poklesu aktiv a vlastného imania (negativne precenenie dlhopisov drzanych na predaj]

* NeZivotné poistenie - zrychlenie rastu predpisaného poistného (na 5,9 %) - rastie najma priemerné poistné na zmluvu

* Kombinovany ukazovatel v poisteni aut nad’alej pod 100 %
- Zivotné poistenie - obnovil sa mierny rast (2,3 %), najméa vd'aka investi¢nému Zivotnému poisteniu a zdravotnému poisteniu

* Solventnost mierne vzrastla (z 208 % na 213 %) vd’'aka narastu trokovych sadzieb (duracia pasiv > duracia aktiv)
* Podiel EPIFP (kapital kryjuci len vybrané rizika) mierne vzrastol (na 59 %)

* Vplyvy inflacie na poistny sektor su pozitivne aj negativne

Vplyv zmien arokovych sadzieb na solventnost sektora poistovni Vplyvy inflacie na poistovne

v Pozitivny vplyv na solventnost (pokial sa prilis

Narast bezrizikovej Narast rizikovych AR A ,e SUIVE
. ] - nezvysia rizikove premie)
urokovej sadzby prirazok
% VysSie priemerné skody v nezivotnom poisteni - riziko
Aktiva Zavazky Kapital Aktiva Zavazky Kapital c¢asového zladenia narastu skéd a poistného

< VysSsSia miera odkupov v zZivotnom poisteni

% VysSSie prevadzkové naklady a mzdy sa premietnu do
navysenia technickych rezerv (este sa tak nestalo)

Narast solventnosti Pokles solventnosti

Zdroj: NBS 19




Vyvoj vo fondoch Rz,

EUROSYSTEM

* Pokles NAV, zaporna nominalna vykonnost dochodkovych fondov +

virazna volatilita Rozklad vyvoja NAV v 2. a 3. pilieri dochodkového

sporenia a v kolektivnom investovani na vykonnost

* Fondy DSS - 10 %, fondy DDS - 14 %, po zohl'adneni istej korekcie v a ¢istv prilev prostriedkov (mil. EUR. mil. EUR)
Q3 2022) 1000 - - 25000
* Rekordné znehodnotenie zaznamenali aj garantované dlhopisové 800 -
fondy v II. pilieri i
yvilp 600 24 000
* Napriek tomu pokracoval pozvol'ny presun sporitel'ov do indexovych 400 - \
fondov - 23 000
200 ~
- Zmeny v $truktire majetku 0 . | | LL LI 55 000
» Spravcovia dlhopisovych aj podielovych fondov presuvali ¢ast 500 4 ‘
prostriedkov na bankové vklady (na tkor dlhopisov a akcif) L 51 000
«  V dlhopisovych fondoch DSS bola ¢ast podnikovych dlhopisov ~400 1
nahradena Statnymi, ich podiel vzrastol zo 45 % na 54 % -600 7 mmm Vykonnost L 20 000
* Znizovala sa tiez durécia dlhopisov -800 -Eﬁ\t/y prilev prostriedkov
-1 000 - - 19 000

- Cisté predaje tuzemskych podielovych fondov zostali kladné, ale

o i i i i i i o\ o o ()
i1 N N N N ON N N N N N ()
spomalili O O O OO OO O o o o
N N N N ON NN N N N o™
* Fondy necelili hromadnym redemaciam NN ¥ 0 ® 9o N AT 90 ©
i i i i i i i i

i i i

* Jednoznacne najvacsi dopyt po akciovych fondoch, kladné predaje Zdroj: NBS
vykazali aj realitné fondy 20
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Zdroje neistoty

* Vysoka inflacia a rastice urokové sadzby
* Vojna v susednej krajine
* ZhorSujuce sa ekonomické vyhliadky

Hlavné zavery

= Bankovy sektor je odolny a pripraveny zvladnut pripadny narast strat z nesplacanych uverov

= (Cast podnikov a domacnosti mdZe byt negativne dotknutd novym prostredim

= Strukturalne zmeny v podnikovom sektore; konkurencieschopnost v medzinarodnom prostredi
= Strukturalne zmeny v oblasti financovania sa bank

= Spomalenie financného cyklu/dverovania a trhu nehnutel'nosti

= Negativne vplyvy na ocenenie aktiv (banky, fondy)

= V Case neistoty je dolezita obozretnost

21
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Dakujem za pozornost

Marek Licak
Odbor financnej stability NBS
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