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Rizika z externého prostredia

Index politickej neistoty
Globéln%vjfvoj: Spomalenie viedlo k zhorseniu o¢akavani tykajucich

sa dalSieho vyvoja a k poklesu investicnej aktivity 350
e Vyrazny utlm v eurozone 300
* Obchodné spory
250
Finan¢né trhy: Rastica averzia investorov voci riziku S£6§obila 200
viaceré turbulencie a prepad cien vacsiny aktiv, najma akcii
e ZlepSenie situacie na zaciatkur. 2019 150
e Zmena kurzu menovej politiky centralnych bank 100
* Krehka dovera investorov, riziko nadhodnotenia aktiv
14 d - 50
e Dlhova kriza v Taliansku
0
Vysoka globalna zadlZzenost Sl ~l - T - .
« Zadlzenost verejného sektora eurozony (najma v Taliansku) . e BT
Rizika v eul‘(')pskom bankovom sektore Zdroj: http://www.policyuncertainty.com

SK: pokracuje prehrievanie ekonomiky, najma na pracovnom trhu

Narodna banka Slovenska | Sprava o financ¢nej stabilite - maj 2019

2013
2015
2017
2019



Domacnosti

Napriek spomaleniu uverovania je rast uverov stale silny

Rast tiverov stale najrychlejsi v ramci EU - faktory
prispievajuce k rastu su stale silné

Spotrebitel'ské tivery: spomalenie rastu z 13,2 %
(03/17)na 2,9 % (04/19)

Uvery na byvanie: spomalenie rastuz 15 % (03/17)
na 10,7 % (04/19)

Hlavné faktory spomalenia - efekt predzasobenia,
postupneé sprisnovanie limitov, postupné nasycovanie
trhu
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—— Uvery na nehnutelnosti — spotrebitel'ské tivery (prava os)

Zdroj: NBS
Poznamka: Zelena farba oznacuje udalosti, ktoré zmierniovali Gverovy rast.
Cervena farba oznatuje udalost, ktora prispela k zrychleniu tiverového rastu.
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Domacnosti
Saturacia trhu

Podiel domacnosti obsluhujtucich dlh

70
Penetracia uverov slovenskych domacnosti v porovnani s

.y : NI , L mSK 2011 mSK 2015
EU rychlo rastie vo vSetkych vekovych skupinach "

m SK 2017 ~EU
V kategoriach do 35 rokov a nad 75 rokov je uroven 50

penetracie vyssSia ako median EU
40

Uvery na byvanie dominujt vo vekovej kategérii 30 - 45

30
rokov

20

10

16-34 35-44 45-54 55-64 65-74

Zdroj: ECB, HFCS
Poznamka: Median EU je vypoéitany z druhej viny HFCS. Medzi prvou a druhou vlnou nenastali v
mediane vyznamnejsie zmeny.
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Domacnosti
Pomalsi rast zadlzenosti

Tempo zadlZovania slovenskych domacnosti sa spomalilo,
avsak zadlZenost dosiahla dalSie historické maximum
(45 % HDP)

Zostavajuce rizika
1. Nadalej najvyssi rast v strednej a vychodnej Europe
ako aj v eurozone, v ramci EU rastie zadlZenost
rychlejSie iba v Dansku

2. Najnizsi podiel ¢istych fin. aktiv na HDP v EU

e Zaostavanie Cistej financ¢nej pozicie slovenskych
domacnosti sa nadalej zhorsovalo
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Domacnosti

Pozitivny efekt opatreni: Nizsia rizikovost novych Uverov

Analyza na zaklade udajov o individualnych
uveroch

e Postupné sprisniovanie podmienok poskytovania
uverov viedlo v poslednych dvoch rokoch k
vyraznému zniZeniu rizikovosti novych uverov

e Miera nakladov na kreditné riziko v ¢ase zhorSenia
ekonomickej situacie by sa znizila takmer o
polovicu

e KzniZeniu strat prispel pokles LGD aj PD
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Zdroj: NBS
Poznamka: Udaje st za banky s trhovym podielom 58 %.
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Pravdepodobnost
zlyhania a podiel
novozlyhanych Gverov

Pravdepodobnost zlyhania

=== Podiel novozlyhanych tverov

2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018
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Zdroj: NBS
Poznamka: Udaje sii za banky s trhovym podielom 58 %.
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Domacnosti

Pozitivny efekt opatreni: Nizsia rizikovost novych Uverov

Analyza na zaklade udajov z HFCS

Pomerne vyrazny vplyv opatreni na rizikovost novych
uverov

Najvyznamnejsi vplyv na zniZeni strat na LTV

MiernejSi dopad na pravdepodobnost zlyhania a objem
zlyhanych averov
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Miera nakladov na kreditné riziko pocas 3-rocného
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Domacnosti
Identifikacia rizik

Pri ¢asti iverov dochadza ku kombindcii vysokych hodnot
viacerych parametrov (DTI, LTV)

* Kombinacia nastava pri 20 % novych uverov (4Q 2018)
Casto poskytované aj v kombindcii s inymi rizikovej$imi

charakteristikami
e DIhSia maturita, individualni Ziadatelia, niZsi prijem

Vzhladom na medzinarodné porovnanie nadalej pomerne
vysoka hodnota parametrov, najma pri DSTI

Rozdielne Urovne rizika podla bank
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Kombinacia vysokych hodnot parametrov novych
averov

DTI=7

1295 (spolu: 31 %)

(spolu: 40 %)

DSTI=z 70 %
(spolu: 17 %)

Zdroj: NBS

Pozndmka: Hodnoty sa tykaju novych uverov na byvanie poskytnutych v tretom a Stvrtom
$tvrtroku 2018 skupinou piatich najva¢sich bank. Uvery na refinancovanie bez vyrazného navysenia
nie st zahrnuté.
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Domacnosti
Identifikacia rizik

e Zrychlenie rastu vySky medianového tveru na byvanie

Vr. 2018 medziro¢ny rast o 22 % az 28 %

Celkovy objem tuverov na byvanie vzrastol o 12 %,
priemerna nominalna mzdao 6 %

Trend naznacuje prehlbenie miery koncentracie
zadlZenosti v individualnych domacnostiach

* PredlZovanie veku dlZnikov v ¢ase splatnosti iveru na
byvanie

Obmedzenie priestoru na zniZenie splatok formou
predlZenia splatnosti tveru v pripade finan¢nych
tazkosti klienta

Vyska individualnych
tverov na byvanie
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Poznamka: Na grafe st zobrazené hodnoty pre nové
uvery poskytnuté v jednotlivych Stvrtrokoch, ktoré boli

Q1|Q2|Q3|Q4
2017

Q1 |QE |Q3
2018

k 31. decembru 2018 stale v portféliach bank.
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Podiel Gverov, pri ktorych
vek dlznika prekroci v
Case splatnosti 70 rokov
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Zdroj: NBS

Poznamka: Hodnoty pre nové uvery (Gvery na
byvanie aj spotrebitel'ské uvery) poskytnuté v
jednotlivych  Stvrtrokoch, ktoré boli k
31. decembru 2018 stale v portfolideh bank.



VysSia miera konkurencie na

Domacnosti

Empirické studie potvrdzuju negativny vplyv nadmerne;j
konkurencie na financnu stabilitu

Vyssi rizikovy apetit bank
Castejsie bankové krizy
Negativny vplyv na nezamestnanost

ZvySena konkurencia najma pri iveroch na byvanie

V r. 2018 miera konkurencie prevysuje vacsinu krajin
eurozony a dalej rastie
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Urokovy spread
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Zdroj: ECB SDW, vlastné vypocty
Poznamka: Na grafe sa uvadza
indexu.
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Lernerov index
(porovnanie SK a eurozdny)
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e Medzikvartilové rozpédtie e Slovensko

Zdroj: ECB SDW, vlastné vypocty

Pozndmka: Na grafe sa uvadza 12-mesalny
priemer indexu. Cim je index bliz&i k nule, tym sa
predpoklada vyraznejSia konkurencia.

10



Trh nehnutel'nosti

Viaceré nerovnovahy zostavaju pritomné

Nedostatocna ponuka bytov na primarnom a
sekundarnom trhu

e Tlak na rast cien
* Priemerné tempo rastu cien bytov zostava medzi
7%al3%

Nesulad medzi aktualnou a odhadovanou
fundamentalnou cenou

* Vroku 2018 rast cien predbiehal ekonomické
fundamenty

* Ak by dvojciferné tempo rastu cien pokracovalo aj
v nasledujucich rokoch, odchylka od
fundamentalnej ceny sa zvysi
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e Akrudlna cena bytov

vvvvvv Cena bytov pri zachovani akmilnych trendov
Odhad fundamentilnej ceny
------ Odhad fundamentilnej ceny s rastom sadzieb 0 0,5 p.b. roéne

Zdroj: NBS, SU SR, vlastné vypotty
Poznamka: Zakladny scenar pre trh prace a mzdy vychadza zo strednodobej predikcie NBS a
predpoklada zachovanie aktualnych trendov vo vyvoji tiverov a cien bytov.
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Podniky

Stabilny rast Uverov, vysoka zadlzenost k vlastnym zdrojom

Rast uverov
 Stabilne cca 5 %, mierne nad medidnom EU

* Investicné uvery scasti nahradili kratkodobé uvery
operativneho charakteru

ZadlZenost podnikov

 D]h k HDP na konci roka 2018 mierne poklesol,
podobne ako vo vacsine inych krajin EU

« DIh k vlastnym zdrojom je jeden z najvyssich v EU

Narodna banka Slovenska | Sprava o financ¢nej stabilite - maj 2019

1,2 4

1,0

0,8 -

0,6 -

0,4 -

0,2 -

0,0

Financna pozicia podnikov

e Jkazovatel dlhu k vlastnym zdrojom
e Jkazovatel dlhu k HDP (prava os)

e===Podiel likvidnych aktiv na celkovom dlhu (prava os)

3.04

11.04
7.05 -
3.06

Zdroj: NBS

11.06
7.07
3.08

11.08
7.09
3.10

11.10
7.11
3.12

11.12
7.13
3.14

11.14
7.15
3.16

11.16

7.17 -

3.18
11.18

12

- 70%

- 60%

- 50%

- 40%

- 30%

- 20%

- 10%

0%



Riziko udrzatel’'nosti obchodného modelu bank
Rastlca citlivost na zmeny Urokovej marze a kreditné riziko

Bankovy sektor je citlivy na vyvoj urokovych sadzieb a vyvoj
strat z kreditného rizika

Scenar dalSieho poklesu sadzieb alebo ponechania sadzieb na
sucasnej urovni méze vyrazne zniZit zisk (pokles v horizonte
3 rokov oproti roku 2018 az o0 32%)

Vyrazne vysSia citlivost skupiny menej vyznamnych bank
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Riziko likvidity

Pomerne vysoka uroven, ale prehlbovanie rizika sa spomalilo

Cyklicky charakter rizika likvidity

* Vsulade so spomalenim finan¢ného cyklu sa
zacCiatkom roka 2019 zmiernilo aj dlhodobé
prehlbovanie systémového rizika likvidity

V medzinarodnom porovnani sa riziko likvidity v
slovenskom bankovom sektore javi ako mierne
nadpriemerné

* Oblasti zvySeného rizika: kratkodoba likvidita a
podiel tverov ku vkladom

* Na druhej strane, nizky podiel trhového
financovania a zatazenosti aktiv

Pozicia Slovenska vo vybranych ukazovatel'och likvidity s

inymi statmi EU

Podiel thového financovania na celkovy ch pasivach

Podiel zatazenjch akiiv na celkovy ch akfivach

Podiel financovania od centrélny ch bénk na celkovy ch pasivach
Podiel wholesalového financovania na celkovy ch pasivach
Podiel verov k vkladom

Podiel likvidny ch aktiv na krétkodobych zavazkoch

Zdroj: ECB

Cervena farba vyssiu intenzitu rizika.
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Poistny sektor

Zvysené reinvesticné riziko
*  Vroku 2019 musi sektor reinvestovat 7,3 % z
investicného portfélia
* vynos investicného portfélia méze poklesnut o
0,3 p. b. - mozny pokles pod priemernu
garantovanu sadzbu

Rizikova Struktura kapitalu

* 57 % tvori nestala zloZka oCakavanych ziskov,
pri ich zaradeni do Tier 3 kapitalu by
5 poistovni neplnilo regulatérny limit na
solventnost

Neistota ohladne nahrady nemajetkovej ujmy
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Dlhopisové investicie s fixnym kupénom v
poistnom sektore podl’a splatnosti
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Sektory spravujuce aktiva

Negativna vykonnost pribrzdila v roku 2018 mieru rastu
ich Cistej hodnoty aktiv

Spravcovia fondov vSak vystavenie voci rizikam zniZovali

Narast vystavenia voci Statnym dlhopisom rizikovejSich
krajin, najma Talianska

Realitné podielové fondy vykazuju zvysenu citlivost na
pripadny vyskyt ploSnejsich redemacii
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Ziskovost a kapitalova primeranost

Ziskovost

Cisty zisk bank v roku 2018 v porovnani s rokom 2017 vzrastol, hoci za
prvé tri mesiace roka 2019 mierne klesol

Hlavné faktory: zastavenie poklesu urokovych sadzieb na tivery podnikom,
rast uverov, pokles nakladov na kreditné riziko

Ziskovost' poistovni vysoko nad priemerom EU

Kapitalova primeranost

Pocas roka 2018 pokles z 18,6 % na 18,2 %, najma kvoli pokracujucemu
rychlemu rastu uverov

Pokles RW pri retailovych uveroch v IRB bankach - méze viest k
podhodnocovaniu rizika a rastu citlivosti kapitalovej primeranosti
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Porovnanie ROA v ramci EU

Banky Poistovne
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Zdroj: NBS, ECB, EIOPA

Pozndmka: Udaje za banky zobrazuji rozdelenie za jednotlivé krajiny EU
k 30. septembru 2018 a st anualizované. Udaje za poistovne zobrazuji
rozdelenie za 114 individualnych poistovni v EU k 31. decem]l?r7u 2017.



Makroprudencialna politika

Finan¢ny cyklus na SR v pokrocilej expanzivnej faze
* Prehrievanie domacej ekonomiky a trhu
nehnutelnosti

e Mozné podcenovanie rizika (pokles marzi, RW)

Rastie citlivost’ ziskovosti bankového sektora na
negativny vyvoj

V pripade, Ze naakumulované rizika zostanu na zvySene;j
urovni, NBS méze zvazit dalSie zvySenie proticyklického
kapitaloveého vankusa

Od jula 2019 plati smernica BRRD 2 — meni vztah medzi
proticyklickym kapitalovym vankdsom a poziadavkou na
MREL
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Prehl'ad najvyznamnejsich rizik

Napriek istému spomaleniu je
rast iverov na byvanie nadalej
rychly

Rastie vyznam kapitalovych

vankusov

Nerovnovahy v externom
prostredi

Rastuca zadlZenost domacnosti
Opatrenia postupne prispievaju k poklesu rizikovosti novych uverov
Zostavajuce rizika: nizka uroveii financnych aktiv, rychlo rastica penetracia vo
vSetkych vekovych skupinach

Odolnost financného sektora
Cyklickeé rizika su stale vysoké
Nizke drokové marze tlaCia na udrzatelnost obchodnych modelov bank - rastiica
citlivost na dalsi vyvoj irokovych marzi a mieru nakladov na kreditné riziko
Vyssia citlivost najma v skupine menej vyznamnych bank
Struktira vlastnych zdrojov v poistnom sektore

Makroekonomické nerovnovahy
Prehrievanie domacej ekonomiky prehlbuje cyklické rizika
Vplyv zahrani¢nych nerovnovah na fin. stabilitu (geopolitické rizika, situacia v
medzinarodnom obchode, krehka ddvera investorov, vysoka zadlZenost)
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Dakujem za pozornost
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