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Externé prostredie ostava vyzvou Fryze,

EUROSYSTEM
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- Neistota ohladom dalsieho vyvoja globalnej ekonomiky

- Geopolitické rizikd a napatie v medzinarodnych obchodnych vztahoch (cla)
- Udrzatelnost verejného dlhu
- Financné trhy sa rozkolisali, ale zostali funkcné
- ZI4& vychodiskovd situdcia - EU a domdca ekonomika, vysoka zadlZenost
- Slovensko je rizikam vystavené kvoli otvorenosti ekonomiky a vyssiemu podielu odvetvi dotknutych clami
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PokracCujuce ozivenie pri hypotekach

NARODNA
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EUROSYSTEM

« Vzrastol zaujem o financovanie nehnutelhosti:

- Pokles sadzieb zo 4,7 % na 3,9 % (april), postupna refixacia uverov
- Rastie dopyt po hypotékach - priemerna vyska aj pocCet (januar - vplyv katastra)

+ Rizikovy charakter novych klientov sa nemenil

- Spotrebitelské Uvery spomalili rast

- Mierne vysSia produkcia nestacila kompenzovat narastajlci objem beznych splatok
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Starnutie populdcie a trh Gverov e,

EUROSYSTEM

- Starnutie populacie ma vplyv aj na strukturu dlznikov hypoték
« O 15 rokov budu dlznici nad 45 rokov splacat takmer polovicu hypoték

« Pocet novoposkytovanych hypoték klesne v horizonte 10 rokov priblizne o stvrtinu (v porovnani s 2019 - 2021)

- Starnutie obyvatelstva prindsa nové vyzvy a rizika

Starnutie portfélia hypoték Predikcia
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PokracCujuce ozivenie na trhu nehnutelhosti

NARODNA
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- Zrychlenie rastu cien nehnutelnosti - vdaka pokracujicemu poklesu sadzieb

- Ceny bytov pod vplyvom zlepsSujuceho sa sentimentu a oCakavani vzrastli takmer o 12 %

« Vysoky podiel klientov, ktori si berd druhid hypotéku (indikacia vyssieho podielu investicnych bytov)

- Dostupnost byvania sa mierne zlepsuje

- Nedostupné je predovsetkym pre rodiny s jednym prijmom, pripadne s nizkymi prijmami

Max. pocet m?2 financovatel'ny z hypotéky

Priklad rodiny do 35 rokov
(vratane)

Priklad rodiny nad 35 rokov

Pocet zarabajucich
s priemernou mzdou
Pocet zarabajucich
s minimalnou mzdou

Pocet deti

111 11 2 2 2

Bratislavsky kraj
Trnavsky kraj
Trenciansky kraj
Nitriansky kraj
Zilinsky kraj
Banskobystricky kraj
Presovsky kraj
Kosicky kraj

50 49 76 75

1 1 1 1 1 1
1 1 2 1 2 1 1 2 1 2
55 84 83 8249 49 65 64 64
54 52 79 78 76
67 65
65 63

80 79 77

76 75 73
70 69 68

Zdroj: NBS, United Classifieds, udaje k decembru 2024
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Index dostupnosti byvania — aktualny a
v scenari nizkych sadzieb
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SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Zastavil sa pokles podnikovych Uverov s

-V prvom kvartali 2025 sa rast Uverov dostal do pozitivnych cisel (+3 %)
« Oziveny dopyt po Uveroch v 1.Q 2025 - zlepSenie trzieb, nizSie Urokové sadzby

- Najrychlejsie rastli mikropodniky, nasledované SME, komeréné nehnutelnosti prehibili Gtim

Rast Gverov (prava os) a jeho struktara (lava os, mid. EUR)
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NARODNA

Zlepsovanie financnej situacie domacnosti sa pribrzdilo @gggg@m

EUROSYSTEM

- Rast prijmov spomalil a ceny zrychlili, vzrastla aj neistota ohladne dalSieho vyvoja
- Podiel nesplacanych Uverov nerastie, no citlivost domacnosti na pripadné Soky je zvysena

- ZhorSenie by podla jarnej predikcie malo byt len prechodné

Financna situacia domacnosti sa mierne zhorsila Priemerny aktualny DSTI sa prechodne zhorsil
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Slido #3134 687
0



Dobra odolnost doméacnosti v strese @

EUROSYSTEM

-V zakladnom scenari zostava riziko narastu nesplacanych uverov podobné ako v minulych rokoch

- Vyraznejsi narast nesplacanych uverov by hrozil len v pripade narastu nezamestnanosti - stresové scenare
- Minimalny vplyv konsolida¢ného balika

Podiel iverov domacnostiam v riziku v zavislosti od jednotlivych typov sokov (%)
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Zhorsenie financnej pozicie podnikoveho sektora @

EUROSYSTEM

« V roku 2024 plosny pokles zisku kvoli slabsSim trzbam a zotrvacnosti rastu mzdovych nakladov
« Najviac dotknuté sektory - polnohospodarstvo, priemysel, doprava

« Podiel nesplacanych uverov zostal na nizkych Urovniach

Medzirocna zmena Cistého zisku v jednotlivych

ekonomickych odvetviach (%) Vyvoj ROE podnikov s Gverom
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NARODNA

Pribudaju pozitivhe signaly z komercnych nehnutelnosti @

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

- Situacia je krehka, pribudaju pozitivhe signaly
- Pokles sadzieb, financna situacia developerov sa v roku 2024 uz nezhorSovala

- Pokles neobsadenosti v kancelarskom segmente (pokles novej ponuky, postupny navrat do kancelarii),
rast najomného

Vyvoj miery neobsadenosti a medzirocny rast Vyvoj hrubej marze v komercnych nehnutel'nostiach (%)
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Slido #3134 687 10




NARODNA

vost na stresové scenare BANKA

EUROSYSTEM

V zékladnom scenari by sa situacia mala mierne zlepsit, v stresovych scenaroch by Uvery v riziku mohli
stupnut o 20 p. b. az 23 p. b.

Konsolidacia by sa mala dotknut najma velkych a strednych podnikov

Vplyv (pripadnych) ciel by sa nemal premietnut do vyraznejsieho narastu zlyhanych Gverov podnikom

Simulacia vplyvu konsolidacie na podniky

Uvery v riziku - mozny narast podas 3 rokov
y y P (dopad na ROE)
Zakladny scenar Stresovy scenar 1 Stresovy scenar 2 ROE Vplyv dane
. Vplyv zmeny -
30 % - bez zmien . z fin.
() dane z prijmu .
17,3 99,3 %36,5 % dane transakcii
25 % A 14,1 %,5 ¥%23,3 %
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20 %
15 % 1 Malé podniky 10,4 % 0,1 % -0,3 % 10,2 %
10 % 2,2 %0,2 %8,9 %
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> € @ >0 2 > © @ > 92 3 > € © >a 3 L
> B o o > B o o > B0 S X Zdroj: NBS, SU SR, FinStat, simulované hodnoty v zakladnom scenéari
2 8 & Y 2 & & 3 2 & F 3 k roku 2027, ROE - rentabilita vlastnych zdrojov
Zdroj: NBS, SU SR, FinStat 11
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SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Vystavenie podnikov vo&i USA a kreditné riziko £z

- Export do USA predstavuje 4 % celkového exportu podnikov a 1,6 % celkovych trzieb

« Takmer 70 % exportu tvoria automobily

Priame vystavenie bank voci firmam exportujucim do USA je minimalne - 0,5 % uverov (firmy, v ktorych
export do USA tvori viac ako 10 % trzieb)

- Nepriame vplyvy, optimalizacia na Urovni podnikovych skupin

Slido #3134 687 12



Silnd ziskovost bankového sektora FRse,

EUROSYSTEM

« Medzirocny pokles zisku o0 10 % (najma bankovy odvod), sektor aj tak zostava v dobrej kondicii
- Pozitivnym faktorom su vynosy z Urokov, poplatkov a provizii, ako aj Uspora kreditnych nakladov
« 1. Q 2025 - rast zisku 0 9 %, vyznamnejsi rast opravnych poloziek (+100 mil. €)

- Simulacia urokovych prijmov - miernejsSie tempo rastu v nasledujlcich rokoch

© 800 Za poklesom zisku je naiméa bankovy odvod Odhadovany vyvoj Cistych urokovych prijmov (mid. EUR)
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1 600 - 232 & — 24 i ---------- Simulacia >
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¥ 0% ¥ ¢ 85 e 3% 3x B o2p 3§ ¥ 200
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gz B & e B 2c %
5 &= O3 3 § e Dodatoc¢na emisia dlhopisov =~ mmmVklady podnikov
> Vg ¢ ¥ mmm Uvery na nehnutelnosti mmm \/klady retailu
_ O a £ mmm Qstatné retailové Uvery Uvery podnikom
Zdroj: NBS N —Cisty Urokovy prijem
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Silna kapitalova a likvidna pozicia bank @

EUROSYSTEM

. Kapitalova primeranost mierne poklesla (19,8 %) - rast rizikovo-vazenych aktiv a vysSia miera rozdelenia
dividend

- Ukazovatele likvidity blizko svojich rekordnych uUrovni, vplyv prilivu retailovych vkladov
. Likviditnu poziciu bank nezhorsila ani prva retailova emisia statnych dlhopisov (1,1 % objemu vkladov)

Medzirocny prirastok zdrojov a Gverov (mid. EUR)

210 %
190 %
170 %
150 %
130 %
110 %
-9 - L 90 %
® % Q N 9% > >
- - J J 4% v v
D D D A D 0k P
mmm Uvery mmm Zdroje — Cista pozicia
LCR (pravda os) = =----- LTD * (prava os) -==-NSFR (prava os)
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Banky odolné aj v stresovom testovani @

EUROSYSTEM

-  Zakladny scenar: stabilny zisk, rast urokovych prijmov
- Stabilna uUroven kapitalovej primeranosti
- Stresovy scenar 1 a 2: odolnost aj pri strese

- Takmer vsetky banky by si dokazali zachovat zisk, kapitalova primeranost by v oboch scenaroch klesla
01,4p.b.nal9 %
Budci vyvoj ROE a kapitalovej primeranosti

21 % - - 12,0 %
o) . L O,
21 % 10,0 % mmmP\/Z, Zakladny scenar
20 % - - 8,09 WWPVZ, Stresovy scenar 1
PVZ, Stresovy scenar 2
20 % A - 6,0 % S ) ) )
—Ziskovost, Zakladny scenar (prava os)
19 % - - 4,0 %  ——Ziskovost, Stresovy scenar 1 (prava os)
19 % - L 20 % Ziskovost, Stresovy scenar 2 (prava os)
18 % - - 0,0 %
2023 2024 2025 2026
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SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Makroprudencialna politika sa nemeni R v

«  CCyB sa nemeni - zvysena externa neistota
- Positive neutral CCyB - novy $ampion v EU
- NBS v blizkej buduicnosti neplanuje pouzivat tento koncept

- Limity na Uverové standardy sa nemenia

Slido #3134 687 16



Mierny pokles zisku v poistovniach @

EUROSYSTEM

- Cisty zisk poklesol 0 0,9 % (pobocky narast o 18 %, domace poistovne pokles 0 12 %)
- Negativny vplyv mal vyvoj v nezivotnom poisteni — zvySena Skodovost

- Stupol investi¢ny vynos poistovni

- Solventnost sa znizila na hodnotu spred dvoch rokov (192 %)

Rozklad zmeny zisku na zlozky (mil. EUR)
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SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Narast $kodovosti v nezivotnom poisteni @Eﬁﬁ?ﬁ““

- Zivotné poistenie pokracuje v dlhodobom rastovom trende (5,5 %) - rastlo rizikové Zivotné a zdravotné
Zivotné poistenie

. Narast poistného v nezivotnom poisteni o 10 % - narast priemerného poistného na zmluvu (vyssia Skodovost)

. Rast poctu Skod viedol k horsiemu vysledku nezivotného poistenia — kombinovany ukazovatel stupol na
87,9 %
. V PZP je rizikom vysoky podiel nepoistenych vozidiel

Skodovost a nakladovost nezivotného poistenia — brutto (%)
60 % 1

50 % - \/\/\/

40 %
——

30 % A

——Nakladovost ——Skodovost
20 % -

10 % -

0 0/0 T T T T T T T T 1
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Spolocnosti spravujuce aktiva @

EUROSYSTEM

- Dynamicky rast v roku 2024 a na zaciatku roka 2025
- Jarné turbulencie na finan¢nych trhoch, ¢ast rastu sa zmazala
. Najviac rastli akcioveé zlozky, preferovali ich aj klienti fondov

- Stabilna investorska baza vo FKI pocas trhovych poklesov

Indexy NAV v jednotlivych sektoroch Podiel akciovej zlozky na celkovej NAV (%)
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Zdroj: NBS, posledna hodnota k 12. 5. 2025, Index - 31.12.2023 = 100
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NARODNA

Stresove testovanie nebankovych subjektov

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

- Vysoka citlivost na akciové riziko
. Pokles NAV indexovych fondov DSS az o 20 %

- Poistny sektor odolny na kombinaciu trhovych a poistnych rizik

Zmena NAV/aktiv v stresovom scenari (% aktiv/NAV) SCR poistovni v scenaroch (%)
o
N 0 N < ¥ 0O N < 250 % -
B B B
S 8 oo 6 o o a ¥ ¥ K &K 200 % -
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0 % L : } | 0 % 150 % -
-5 % 1 L - 5% 100 % 4 [E-eetimenenenen it
-10 % A L F -10 %
: 50 % -
-15 % - - -15 %
0 %
-20 % - - -20 % 2024 | 2025 ‘ 2026 ‘ 2027 | 2025 ‘ 2026 ‘ 2027
295 o Priemer - Median [ 55 04 | Stav Zakladny scenar Stresovy scenar
Zdroj: NBS Zdroj: NBS
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Hlavneé zavery @gﬁmm

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

- Vyrazna neistota suvisiaca s obchodnymi vojnami a geopolitikou

- Hlavné rizikd: spomalenie ekonomického rastu, udrzatelhost verejnych financii, volatilita na finan¢nych trhoch

- Domaci bankovy sektor vo velmi dobrej kondicii
- Schopnost generovat dostatocny zisk, silna kapitalova a likvidna pozicia, dobra kvalita aktiv
- Stabilna finan¢na pozicia aj v poistovniach

- ZvysSena citlivost fondov na akciové tituly

- Vplyv klesajucich urokovych sadzieb sa prejavuje stale vyraznejsie
- Ozivenie na trhu hypoték a nehnutelnosti

- Naznaky zlepsenia su aj v segmente komercnych nehnutelnosti

Nastavenie nastrojov makroprudencialnej politiky sa nemeni
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Dakujem za pozornost

Slido #3134 687

22




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22

