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Rizika vyplyvajuce z vyvoja globalnej ekonomiky
® Spomalenie globalnej ekonomiky pokracovalo aj v roku 2019

® Menovo-politické rozhodnutie ECB okrem pozitivhych dopadov vytvara aj rizika pre financnu
stabilitu

* Ekonomicky cyklus na Slovensku sa zacal postupne otacat

Domaca ekonomika za vrcholom svojho Miera prehrievania pracovného trhu ostava
rastu vyrazna
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Nadmerny rast Uverov domacnostiam

Koniec roka 2018 a prvy polrok 2019 - vyrazné spomalovanie tempa rastu Uverov domacnostiam
Celkové tempo rastu Uverov domacnostiam je nadalej nadmerné

Faktory na strane ponuky a dopytu stale silné — pokles sadzieb a rast prijmov vplyvali na zvysenie
dostupnosti Uverov

Medzirocny rast uverov domacnostiam Maximalny objem uveru na byvanie vs.
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Vyznamny vplyv refinancovania

V priemere tvori navysenie priblizne 40 % poskytnutého refinancného Uveru
Refinancovanie ma viacero pod6b

Klienti pri vyraznom navyseni m6zu stracat rezervu, ktora im vznikla rastom prijmov, cien
nehnutelnosti a poklesom sadzieb

Pocet a objem navyseni Uverov pri refinancovani
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Rast zadlzenosti domacnosti

* Rast zadlZzenosti sa spomaluje, nadalej je véak medzi najrychlejsimi v EU
® Rast zadlZzenosti aktuadlne mdze znamenat hlbsi pokles spotreby domacnosti v zlych ¢asoch

® Rizikom je aj nizka miera uspor slovenskych domacnosti

® Rastuci podiel zadlzenych domacnosti vo viacerych vekovych kategoriach

Rast zadlzenosti domacnosti (p. b.)
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Podiel jednotlivcov s uverom na pocte

pracujucich alebo na celkovej populacii
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Rast cien nehnutelnosti pokracoval

® MedziroCny rast sa pohyboval v roku 2019 blizko urovne 10 %

® Od roku 2015 je rast priemernych cien bytov rychlejsi ako rast priemernej mzdy, rozdiel v raste
nedokazal kompenzovat ani pokles sadzieb

® Priemerné ceny bytov pocCas roka 2019 pokracovali v odklone od teoretickej fundamentalnej ceny

Aktualna vs. teoreticka fundamentalna cena bytov
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Vyrazny rast novych Uverov v poslednych mesiacoch

®* (Od jula 2019 mozno pozorovat silnejuce prorastové tendencie
® Priemerné urokové sadzby na Uvery na byvanie poklesli za jul a oktéber z 1,5 % na 1,2 %
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® Ponukové urokové sadzby klesli na 0,6 %

Objem novych uverov dalej rastol

Uvol'nenie menovej politiky

Zdroj: NBS
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Urokové sadzby od jula opdtovne klesaju

Zdroj: NBS



Vpva doterajsich opatreni NBS najma na stratovost .

Doterajsie opatrenia NBS prispeli najma k zmierneniu strat z novych Uverov v pripade zhorSenia
ekonomickych podmienok

* Pravdepodobnost zlyhania novych Gverov pri simulovanom stresovom scenari zostava na zvysenej
arovni
* Z hladiska financ¢nej stability je potrebné zmiernit dopad krizy aj na klientov, nielen na straty bank

Vyvoj simulovanych PD, miery strat a LGD v stresovom scenari
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Vyssie urovne DSTI su spojené s vyssim rizikom...
® Simulovana pravdepodobnost zlyhania je pomerne vysoka pri Urovni DSTI 80 % (sucasny limit na

DSTI)
® NizsSie urovne PD (stresové alebo normalne) su do urovne DSTI 50 % - 60 %

Pravdepodobnost zlyhania vs. DSTI
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...pricom limit pre DSTI je pomerne volny
® Hlavnym faktorom rizikovosti Uverov v pripade krizy je nizka financna rezerva z prijmu
® Pri vyssich hodnotach DSTI vyrazne rastie podiel domacnosti s nizSim a stredne vysokym prijmom

® Limit pre DSTI je na Slovensku v porovnani so zahrani¢nymi limitmi pomerne volny
® Bankovy sektor vykazuje najvyssie priemerné DSTI v ramci eurozony
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Zmena limitu DSTI

®* Na dosiahnutie znizenia pravdepodobnosti zlyhania v Case stresu aj pre rizikovejsich klientov sa
navrhuje sprisnenie limitu pre DSTI

® Limit na DSTI: 60 %
®* Vynimka: 5 % pre mladych klientov do veku 35 rokov (maximalny limit na DSTI 70 %)

PRECHODNE USTANOVENIA

Vynimka z limitu na DSTI ako podiel

Limit na DSTI na objeme Uverov poskytnutych
v danom Stvrtroku

Ucinnost od 1. 1. 2020 60 % 15 % (vSetci klienti)

Ucinnost od 1. 4. 2020 60 % 5 % (pre mladych do 35 rokov)

Zdroj: NBS
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Dopady navrhovanych opatreni

® Pokles rizikovosti novych Uverov v Case stresu
®* Pokles tempa rastu Uverov

DOPADY NAVRHOVANYCH OPATRENI

60% DSTI, vynimka 5 % pre klientov do
35 rokov (max. do 70 %)

Rozpatie
Pokles rizikovosti (NPL v p. b.) -0,7 -0,6
Uvery na byvanie Pokles tempa rastu (v p. b.) -1,2 -1,1
Pokles novych tverov (v %) -6,1 -5,7
Pokles rizikovosti (NPL v p. b.) -2,3 -2,2
Spotrebitelské uvery Pokles tempa rastu (v p. b.) -2,5 -2,3
Pokles novych tverov (v %) -9,2 -8,4

Zdroj: NBS
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Spomalenie rastu podnikovych Uverov

® Ochladenie ekonomiky sa premietlo do prepadu zahrani¢ného obchodu a trzieb v roku 2019

® Postupny pokles medzirocného rastu podnikovych Uverov

® Skokovy narast v septembri iba vo vybranych bankach a vo forme kratkodobych Uverov v priemysle

® Zadlzenost domacich podnikov klesla v pomere k HDP aj vlastnym zdrojom, pomer k vlastnym
zdrojom vSak ostava vysoky

MedziroCny rast podnikovych dverov
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Nizke Urokové sadzby a udrzatelhost obchodnych modelov

®* Na zdaklade posledného menovopolitického rozhodnutia ECB sa oCakava scenar ,lower for longer"

* Urokové sadzby pod Uroviou
fundamentov

* Pokles marzi; ziskovost bank je
udrziavana najma poklesom kreditnych
nakladov a rastom uverov

* \ysoka citlivost ziskovosti bank na
negativny vyvoj

* Daldi pokles Urokovych sadzieb na Gvery
na byvanie otvara otazku o vynosovosti
retailového portfélia
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Zvysenie bankového odvodu

® Zvyseny bankovy odvod vyrazne znizi zisk bankového sektora

® Nizsi zisk znamena zhorsenl schopnost bank pripravit sa na krizové obdobie, ohrozuje finan¢nu
stabilitu a nasledne aj realnu ekonomiku

® Vzhladom na vysku odvodu vyznamne klesne atraktivita bank v ociach zahrani¢nych investorov
* Dlhodobo vysoka Urover bankového odvodu mdze mat negativne dopady aj na klientov bank

Vyznamny vplyv bankového odvodu na zisk (mil. EUR)

800

700 -16,6 % 157 o
18,7 %

600

500

400

300

200

100

0

Cisty zisk bez Vplyv Vplyv Cisty zisk bez Vplyv Vplyv
odvodu aktualneho zvyseného odvodu aktualneho zvyseného
odvodu odvodu odvodu odvodu
2018 2019*
Zdroj: NBS

Poznamka: *Za rok 2019 sa uvadzaju odhady na zaklade udajov k septembru 2019.
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Klesajuce rizikové vahy pre retail v IRB bankach

Rizikové vahy na portfdlio Uverov na byvanie v bankach s IRB pristupom klesaju pod vplyvom nizkych alebo
klesajucich mier zlyhania

Pokles rizikovych vah predstavuje riziko najma z dovodu neuplného cyklu Uverov na byvanie
V pripade plného Uverového cyklu by mohli byt rizikové vahy vyrazne vyssie
Pokles rizikovych vah vplyva aj na primeranost vlastnych zdrojov

7 - - - 4 7 v Vd 7 7 7
Vyvoj rizikovych vah (%) Mozny vplyv plného uveroveho cyklu na RW a PVZ
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==o==Priemerna PD (prava os) ® Teoreticka hodnota - priemer & Teoreticka hodnota - priemer

Zdroj: NBS Zdroj: NBS
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Systemove riziko likvidity zostalo na zvysenej urovni

® Stabilizacia finan¢ného cyklu v roku 2019 zmensSila tlak na dalSiu kumulaciu systémoveého rizika
likvidity

® Pocas roka 2019 sa zlepsila Struktura financovania bank v dosledku zrychlenia rastu vkladov a
emisii krytych dlhopisov

® Zmiernenie negativnych trendov aj pri poklese likvidného vankusa

Stabilizacia rizika likvidity Vyvoj likvidného vankusa
10% - 120% 30%
0% 100% 2%
o /\JM D 20%
- 80% o w¥ TN\ —
20% 15% \\ N —
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-50% 0%
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== Podiel likvidnych aktiv na vkladoch

-70% - 0%
12.08 12.09 1210 1241 1212 1213 1214 1215 1216 1217 12.18 =—Podiel likvidnych aktiv na celkovych aktivach
—F”odiel likvidnej medzery do 1 roka na aktivach - median za retailové banky = Podiel $tatnych dlhopisov a vkladov v centrédlnej banke na celkovych
— Uvery ku vkladom - vdZeny priemer sektora (prava os) aktivach
Zdroj: NBS Zdroj: CMN, NBS a SU SR
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Sektor poistovni ¢eli dlhodobym rizikam

Naklady na tvorbu rezerv v zivotnom poisteni vyraznejSie vzrastli

® V pretrvavajucom prostredi nizkych Urokovych sadzieb musia poistovne vytvarat technické rezervy nad
uroven vynosov z aktiv a prijatého poistného

Ocakavané zisky tvoria stale vyznamnu cast kapitalu poistovni
Poistenie motorovych vozidiel vykazuje straty

Skodovost, ndkladovost a kombinovany ukazovatel’ v poisteni dut
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pzp Havariing poisteni Polstenie 4ut spol poistovatelov (PZP) a odvod Casti poistného z
avarijne poistenie oistenie aut spolu neZivotného poistenia (havarijné poistenie,
len v roku 2018). PZP - povinné zmluvné
m Skodovost = Nakladovost + Kombinovany ukazovatel (vratane dodatoénych odvodov*) poistenie.
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Znizovanie kreditnej kvality aktiv vo fondoch

® Subjekty spravujuce klientske aktiva postupne zvysSovali vo svojich fondoch podiel akcii a
predlZovali duraciu dlhopisového portfdlia

® Udrzanie vynosnosti za cenu nizSej kreditnej kvality dlhopisov

® Investori zvySuju svoje investicie aj do fondov s menej likvidnymi aktivami (najméa realitné fondy),
ktoré nie je lahké v kratkom c¢ase spenazit v pripade vyssich redemacii

Priemerna uroven kreditného ratingu dlhopisov Profil likvidity portfdlia realitnych fondov
BBB+ 100% -
90% 1
80% A
A 70% -
60% A
50%
40% A
A 30% -
20%
/-_\ \/ 10% -
A+ . . . . . . . . 0% -

31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018
4Q.12 4Q.13 4Q14 4Q.15 4Q.16 4Q.17 4Q.18 2Q.19 m1defolebo menej  w2-7 dni %8 - 30 dnf
—DSS —DDS e PO — K] m31-90dni . mS1 - 180 dni m 181 - 365 dni

mviac ako 365 dni
Zdroj: NBS Zdroj: NBS
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Ziskovost bankového sektora

14% ~

12%

10%

8% -

6% -

Cisty zisk bank medziro¢ne poklesol 0 5 % k septembru 2019, ROE na Urovni 8 %

® \ porovnani s krajinami zo strednej a vychodnej &asti EU je ziskovost pomerne nizka

Hlavnym faktorom poklesu bolo znizenie Cistych prijmov z retailového sektora

Pozitivny vplyv mal narast Cistych prijmov z podnikového sektora, znizenie nakladov na kreditné

riziko a prijmy z prijatych dividend

Zavedenie tieringu bude mat pozitivny dopad na vacsinu domacich bank, aj ked iba mierny

Vynosnost kapitalu - ROE
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Ziskovost ostatnych sektorov finan¢ného trhu

Poistovne

Cisty zisk poistovni k junu 2019 medziro¢ne znova poklesol 0 21 %
ROE sa znizil z 15,6 % na 11,4 %

Zisk poklesol najma kvoli zivotnému poisteniu, kde sa zvysili naklady na tvorbu rezerv aj naklady
na provizie

Zisk v nezivotnom poisteni vzrastol

Sektory spravujice aktiva

Zisk DSS, DDS aj KI sa medzirocne zvysil
Hlavnym faktorom bol narast prijmov z odplat a provizii, najma zo zhodnotenia majetku

Narodna banka Slovenska | Sprava o finan¢nej stabilite
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Solventnost a finan¢na paka

Banky
® Solventnost bank sa v priebehu prvého polroka 2019 mierne zvysila

® Posilnenie kapitalovej vybavenosti je pozitivhe najma kvéli pretrvavajucej kumulacii
cyklickych rizik

® Poziadavka na CET1 kapital tak v skupine 4 najvacsich bank vzrastla v obdobi september
2016 - september 2019 iba 0 0,5 p. b.

Poistovne

* Priemerna hodnota ukazovatela solventnosti poistovni sa v prvom polroku 2019 zvysila
zo 187 % na 205 %

® Podiel oCakavanych ziskov z buduceho poistného (EPIFP) na vlastnych zdrojoch sa znizil
na 50 %
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Makroprudencialna politika

® Miera proticyklického kapitalového vankusa sa zvysuje od 1. augusta 2020 na 2 %
®* Hlavnym dévodom je pokracujuca kumulacia cyklickych systémovych rizik v bankach

® NBS aj v roku 2019 identifikovala lokdlne systémovo vyznamné banky, zoznam bank ani
Uroven kapitalovych vankusov sa oproti roku 2018 nezmenili

®* 7Zmena ukazovatela DSTI od 1.1.2020

Narodna banka Slovenska | Sprava o finan¢nej stabilite
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Zhrnutie

Prehlbujlce sa rizika v externom prostredi; menové stimuly zmiernili rizika ekonomického
rastu, ale zaroven zvyraznili rizika pre financnu stabilitu

Prostredie nizkych Grokovych sadzieb méze zvyraznit viaceré rizika

® Prudky pokles Urokovych sadzieb pri Uveroch na byvanie s opatovnym narastom objemu
novych Uverov

® Stupla dynamika cien nehnutelnhosti
* Pokles marzi zvysuje citlivost ziskovosti bank

Ziskovost bank pod tlakom; klesa atraktivita domacich bank v medzinarodnom kontexte
V stucasnom prostredi zohrava doélezitu ulohu kapital
* Klesajuce rizikové vahy mozu nadhodnocovat kapitalovl primeranost

Rastlicu zadlzenost domacnosti je potrebné riesit na viacerych Urovniach
®* NBS zasahuje len do tej miery, aby uchranila financnu stabilitu

Zvyseny bankovy odvod méze mat dlhodobé strukturalne dopady na bankovy sektor
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Dakujem za pozornost
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