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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
1.1. Vseobecne

Pravidla smernice o PKIPCP tykajuce sa depozitarov zostali od jej prijatia v roku 1985
nezmenené: pozostavaju z niekol’kych vSeobecnych zasad stanovujicich povinnosti
depozitarov. Zakladnym pravidlom PKIPCP je, Ze vSetky aktiva fondu PKIPCP musia byt
zverené depozitarovi. Tento depozitar v stlade s vnutroStditnymi pravnymi predpismi
zodpovedd za straty spdsobené neplnenim svojich povinnosti. Smernica o PKIPCP, okrem
uplatiiovania normy zaloZenej na nedbanlivosti, odkazuje na vnutroStatne pravne predpisy,
pokial’ ide o presné vymedzenie spominanych povinnosti. Tento odkaz ponechava znacny
priestor pre odlisné vyklady tykajuce sa rozsahu povinnosti depozitira a jeho zodpovednosti
za nedbanlivostné konanie. V rdmci celej Eurdpskej unie sa preto vyvinuli rozne pristupy
veduce k tomu, Ze v roznych jurisdikciach sa na investorov PKIPCP vztahuje odlisna uroven
ochrany.

Potencialne désledky vnutrostatnych rozdielov v norme zodpovednosti sa dostali do popredia
zdujmu po bankrote spoloénosti Lehman ' a Madoffovom podvode. V niektorych &lenskych
statoch EU boli mimoriadne nalichavé najmi dosledky Madoffovho podvodu. V jednom
pripade konkrétny fond, ktory plnil funkciu zberného fondu pre Madoffa, zaznamenal stratu
okolo 1,4 miliardy EUR. Velky rozsah Madoffovho podvodu ostal v podstate dlho
neodhaleny, pretoZze depozitdr poveril Gschovou aktiv subjekt prevadzkovany Bernardom
Madoffom z americkej maklérskej spolocnosti Bernard Madoff Investment Securities.
Bernard Madoff bol stcasne tiez spravcom a maklérom zodpovednym za nékup finan¢nych
nastrojov v mene fondu. Pripad Madoff vyvolal niekol'ko délezitych otdzok v suvislosti s
fondmi PKIPCP. Po prvé, otvoril otazku presnych podmienok, za akych depozitar konajuci v
mene fondu PKIPCP moze poverit' ischovou aktiv povereného uschovavatela. V stcasnej
smernici o0 PKIPCP sa neuvadzaju presné podmienky, za akych moZze byt ischovou poverena
tretia strana.

Pripad Madoff tiez vyvolava otazku konfliktu zaujmov. Konkrétne otazku, do akej miery
modze spravca investiéného fondu patritt do rovnakej skupiny spolo¢nosti ako povereny
uschovavatel, ktory bol povereny tschovou. Mozno naozaj oCakavat’, ze spravca fondu sa
bude vzdy spravat’ sposobom, ktory bude prispievat’ k ochrane zdujmov investorov fondu, ak
je spravca zaroven poverenym uschovavatelom aktiv, do ktorych investori investovali?
Pokial’ ide o konflikty zaujmov, ktoré mozu vzniknit' v suvislosti s nezavislostou depozitara,
smernica o PKIPCP ustanovuje len vSeobecnu zasadu, ze spolo¢nost’ nemoéze spravovat’ fond
PKIPCP a zéaroven poOsobit’ ako jeho depozitar. Smernica o PKIPCP neobsahuje Ziadne
pravidlo, ktoré by upravovalo konflikty zaujmov, ktoré mézu nastat’ v pripade poverenia
funkciou spravy a funkciami depozitara jednu a tu istl tretiu stranu.

Jednym z désledkov financ¢nej krizy bol bankrot banky Lehman Brothers International Europe, subjektu
skupiny Lehman v Spojenom kralovstve, ktora skrachovala v roku 2008. Tomuto subjektu bola zverena
uloha povereného uschovavatela aktiv niektorych systémov kolektivneho investovania (hoci iSlo o
fondy iné ako PKIPCP, regula¢ny model bol z hl'adiska pravidiel pre depozitirov podobny ako pri
PKIPCP).
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Pripad Madoff napokon poukazal aj na vSeobecné nejasnosti v ramci PKIPCP, a to najmi
pokial ide o zakladnu zodpovednost uschovéavatela v pripade poverenia uschovou
povereného uschovavatela. Otdzka zodpovednosti v pripade poverenia je v jednotlivych
Clenskych Statoch upravend réznym sposobom z dovodu absencie pevnych a rychlo
pouzitelnych pravidiel v prislusnej smernici o PKIPCP.

Pripad Madoff dostal do popredia zdujmu zasadny vyvoj v oblasti PKIPCP: kym ustanovenia
PKIPCP o depozitaroch zostali nezmenené, investicné prostredie pre PKIPCP sa vyvija.
PKIPCP su teraz schopné investovat” do SirSej Skaly finan¢nych aktiv, ktoré moézu byt
zlozitejsie a tieZ mozu byt vydavané a drzané v uschove mimo EU (napr. na rozvijajucich sa
trhoch); portfélia fondov st Coraz r6znorodejSie a maju Coraz medzinarodnejsi charakter.

Preto sa drzanie aktiv prostrednictvom poverenych uschovavatelov tak, aby zodpovedalo
investicnym stratégidm fondu, stdva Coraz beznejsim. Madoffov podvod poukazal na to, ze
rizikd spojené s pouzivanim sieti poverenych uschovavatel'ov nie su vzdy zanedbatelné. Ku
strate aktiv moze dojst’ na urovni poverené¢ho uschovavatel'a, co moze zahfnat stratu, ktora je
dosledkom podvodu spachaného poverenym uschovavatelom, nedbanlivosti povereného
uschovavatel’a alebo bankrotu povereného uschovévatela. Podl'a suc¢asného rdmca PKIPCP
nie je jasné, aké povinnosti ma depozitar pri vybere povereného uschovavatel'a a dohl'ade nad
nim. Z toho dovodu existuje pravna neistota v otazke, do akej miery depozitar zodpoveda za
straty na urovni poverené¢ho uschovévatela.

Je potrebné uviest, Zze 12. jula 2010 Komisia navrhla rozSirenie systémov ndhrad pre
investorov na investorov v PKIPCP. Zmeny a doplnenia smernice 97/9/ES boli zamerané na
pokrytie situacii, ked’ je depozitar zodpovedny za stratu aktiv PKIPCP, ale nie je schopny
pokryt’ svoje zavédzky. To by malo sluzit' ako doplnkovy prostriedok na zvySenie ochrany
investorov v PKIPCP. V tejto faze vSak uvedeny navrh nebol prijaty Radou a je predmetom
d’alSieho rokovania.

Okrem toho finan¢na kriza zaroven odhalila, Ze systémy odmenovania a motivacné systémy
bezne pouzivané v ramci finanénych institacii samy osebe zhorsili vplyv a rozsah krizy.
Politiky odmeniovania prispeli ku kratkodobému rozhodovaniu a vytvorili motivacné prvky
pre podstupovanie nadmerného rizika.

Napokon, analyza vnutroStatnych sankénych rezimov, ktord vykonala Komisia spolu s
vybormi orgdnov dohladu (v sucasnosti transformované na eurdpske organy dohladu),
poukdzala na viacero odchylok a nedostatkov, ktoré moézu mat negativny vplyv na riadne
uplatiiovanie pravnych predpisov EU, ué&innost finan¢éného dohladu a napokon aj na
hospodarsku sutaz, stabilitu a integritu financnych trhov a ochranu spotrebitela. Preto
Komisia vo svojom oznameni z 9. decembra 2010 s ndzvom Posililovanie sankénych rezimov
v odvetvi finanénych sluzieb® navrhla stanovenie minimalnych spoloénych noriem EU
tykajicich sa niektorych kI'i€ovych otazok s cielom podporit’ konvergenciu a posilnenie
vnutroStatnych sankénych rezimov. Komisia zaradila tieto spolo¢né pravidla prisposobené
osobitostiam prislusnych odvetvi do vSetkych svojich nedavnych névrhov na preskimanie
prislugnych odvetvovych pravnych predpisov EU (smernice CRD IV, MiFID, smernica o
zneuzivani trhu, smernica o transparentnosti). Rozsirenie tohto postupu na rdmec PKIPCP je
d’al§im prirodzenym krokom v tomto procese.

2 KOM(2010) 716 v kone¢nom zneni.
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Tento navrh je sucastou SirSiecho legislativneho balika zameraného na obnovu dbvery
spotrebitel'ov vo finan¢né trhy. Balik ma dve d’alSie Casti. Prvou je rozsiahla revizia smernice
2002/92/ES o sprostredkovani poistenia, ktorej cielom je zabezpecit, aby mali klienti pri
nakupe poistnych produktov vysoku uroven ochrany. Zaverecna cast’ balika ma za ciel’ zlepsit’
transparentnost’ na investicnom trhu pre drobnych investorov (ndvrh nariadenia o
dokumentoch s klI'icovymi informéciami pre investi¢né produkty).

1.2. Vysledky konzultacii so zainteresovanymi stranami a posiidenia vplyvu
1.2.1.  Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Komisia zacala 3. jula 2009 konzulticie o depozitaroch PKIPCP. Po nich nasledovalo
vyjadrenie v ramci spitnej vizby v novembri toho istého roku’. Vysledky konzultacie,
doplnené technickym vstupom organu ESMA, su ndlezite zohl'adnené v sprave o posudeni
vplyvu.

Utvary Komisie zadali 9. decembra 2010 druhi verejnii konzulticiu o funkcii depozitara
PKIPCP a odmenovania spravcov, ktora bola ukoncena 31. januara 2011. Celkovo bolo
prijatych 58 prispevkov, z ktorych vécSina naznacovala Sirokli podporu iniciative
preskimania, najma s ohl'adom na objasnenie funkcii depozitara a zjednodusenie regula¢ného
ramca v dosledku navrhovaného zosuladenia so smernicou AIFM®. Respondenti viak zaujali
kritickej’i postoj k problému zodpovednosti depozitara’. Tieto vyjadrenia v ramci spitnej
vizby k obom konzultidcidm st k dispozicii v prilohe 2 uvedeného postidenia vplyvu.

Pokial’ ide o otazku administrativnych sankcii, tato sprava odzrkadl'uje odpovede na ad hoc
dotaznik vypracovany utvarmi Komisie, ktory bol zaslany Eurépskemu vyboru pre cenné
papiere (ESC), ako aj Eurdpskemu organu pre cenné papiere a trhy (ESMA). Zhrnutie
odpovedi ¢lenskych Statov na dotaznik je uvedené ako priloha 7 k posudeniu vplyvu.

1.2.2.  Posudenie vplyvu

Posudenie vplyvu sa zameriava na tychto pat otazok: opravnenost’ konat' ako depozitar,
kritérid pre poverenie uschovou, zodpovednost za stratu finan¢nych néstrojov drzanych v
uschove, odmenovanie spravcov PKIPCP a sankcie za poruSovanie pravidiel tykajucich sa
PKIPCP.

Opravnenost konat ako depozitar

Sucasny ramec PKIPCP je mélo jasny pre institacie, ktoré st opravnené konat’ ako depozitar
fondu PKIPCP. Podla ¢lanku 23 ods. 3 smernice o PKIPCP ¢lenské $taty maju znacny
priestor na vol'né rozhodovanie, pokial’ ide o inStitucie, ktoré povazuju za opravnené konat’
ako depozitar PKIPCP, za predpokladu, Ze tieto institicie spiiiaji poZiadavky uvedené v
¢lanku 23 ods. 2 (t. j. podliehaju regulécii obozretného podnikania a priebeznému dohl'adu).

Dostupné na webove;j stranke:
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2009/ucits/feedback statement en.pdf
Kategorie respondentov: pravnické osoby a ich priemyselné zdruzenia (46), verejné organy clenskych
statov (11) a spotrebitel'ské organizacie (1).

Dve verejné konzultacie st jednotlivo dostupné na:
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2009/ucits/consultation_paper_en.pdf a
http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/docs/2010/ucits/consultation_paper_en.pdf
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To viedlo k rozdielnym pristupom v jednotlivych ¢lenskych Statoch: zo 17 ¢lenskych Statov,
ktoré vyzaduju, aby depozitdrom bola tiverova institicia, 12 Statov uklada osobitné kapitalové
poziadavky len na vykonavanie ¢innosti uschovy alebo inych suvisiacich funkcii depozitara
PKIPCP. Z tych c¢lenskych $tatov, ktoré umoziuji subjektom inym ako tiverové institcie
konat ako depozitir PKIPCP, iba 3 vyzaduj, aby depozitir spifial d’alsie kapitalové
poziadavky.

Pokial’ ide o subjekty, ktoré mézu pdsobit’ ako depozitar fondu PKIPCP, vnutrostatne rozdiely
mozu byt pri¢inou znacnej pravnej neistoty a mohli by viest k rozdielnej Grovni ochrany
investorov. Okrem toho umoznenie subjektom, ktoré nie st Uverovymi insStitliciami ani
investicnymi spolo¢nostami, aby konali ako depozitari bez pouzitia minimalnych
kapitalovych poziadaviek, prinasa znacné riziko, pokial ide o zdroje dostupné tymto
subjektom.

Z hladiska harmonizéacie rozsahu institicii, ktoré sa povazuju za subjekty poskytujice
dostatocné zaruky, pokial’ ide o regulaciu obozretného podnikania a kapitadlové poziadavky na
splnenie ulohy byt depozitirom, existuju tri moznosti. V posudeni vplyvu sa uvadza, ze
uverové inStitucie aj regulované investicné spolo¢nosti poskytuji z hladiska regulécie
obozretného podnikania, kapitalovych poziadaviek a u¢inného dohl'adu dostatocné zaruky na
to, aby zastavali funkciu depozitarov PKIPCP. Ostatné institicie (ako napriklad advokatske
kancelarie, notari) sa nepovazuju za také subjekty, ktoré poskytuju tieto zaruky, a pokial’ chct
posobit’ ako depozitari PKIPCP, mali by sa zmenit na regulované investi¢né spolocnosti.
Kedze vicsina depozitairov PKIPCP uz patri medzi uverové institicie alebo regulované
investicné spolocnosti, vplyv tejto zvolenej moznosti by sa tykal iba malej casti
poskytovatel'ov sluzieb bez povolenia. Notari a advokatske kancelarie by, samozrejme, mali
mat’ moznost’ aj nad’alej konat’ v ich tradicnych oblastiach ako depozitari pre fondy iné ako
PKIPCP, ako su malé fondy rizikového kapitalu a fondy sukromného kapitalu, ktoré len
zriedka investuji do kétovanych cennych papierov.

Poverenie uschovou

Zmeny smernice o PKIPCP, ktoré¢ boli zavedené v roku 2001, rozsirili rozsah aktiv
opravnenych pre PKIPCP na nové triedy aktiv®. Spravcovia PKIPCP preto v sudasnosti
investuju do ovela vécSieho poctu krajin a do komplexnejSich nastrojov ako v roku 1985.
Ked'Ze v roznych jurisdikciach tretich krajin vznikaju d’alSie investi¢né prilezitosti, nutnost
vymenovat’ poverenych uschovavatel'ov sa v tychto jurisdikciach zvysuje.

Aj napriek roz$ireniu opravnenych investiénych nastrojov smernica o PKIPCP nevymedzuje
podmienky platné v pripade, ze depozitar poveruje uschovou povereného uschovavatela.
Nejasné su preto podmienky, za akych poverenie moze prebiehat’ (napr. objektivny dovod na
poverenie, urovenl zrucnosti pri vybere poverené¢ho uschovavatela, intenzita nepretrzitého
monitorovania poverené¢ho uschovavatela), ako aj podmienky, za akych moze byt tschovou
vynimoéne povereni uschovavatelia z tretich krajin, ktori nespliiaji normy obozretného
podnikania a dohl'adu.

Vratane nastrojov penazného trhu, fondov zaloZenych na indexoch vratane fondov obchodovanych na
burze (ETF) fondov fondov, derivatov (opcie, swapy, futurity/forwardy) alebo inych mimoburzovych
derivatov. Pozri smernicu 2007/16/ES, dostupnt1 na:
http://eur-lex.europa.ecu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L.:2007:079:0011:0019:SK:PDF
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V postudeni vplyvu sa uvadza, ze poverenie uschovou by sa malo riadit' pravidlami
starostlivosti pri vybere a menovani povereného uschovavatela a pravidlami nepretrzitého
monitorovania ¢innosti povereného uschovavatela. Vo vynimoc¢nych pripadoch, ak by
investicna stratégia PKIPCP zahfiiala investicie do finan¢nych néstrojov vydanych v
krajinach, ktoré vyzaduji povinnu lokdlnu tschovu, a ak v danej krajine neposobi ziadny
uschovévatel’, ktory by spifial uvedené poziadavky na poverenie a normy obozretného
podnikania, poverenie by napriek tomu malo byt umoznené len vtedy, ak si splnené prisne
podmienky.

Zodpovednost

Podl'a ¢lanku 24 smernice o PKIPCP zodpovednost’ za stratu finanéného néstroja, ktory sa
drzi v uschove, vznikd len v pripade ,neplnenia alebo nedostatoéného plnenia® tychto
povinnosti. Tieto pravne podmienky viedli k r6znym vykladom v €lenskych Statoch, a tym aj
k rozdielom v ochrane investorov. Niektoré ¢lenské Staty uplatiuji rezim tzv. ,,absolitnej*
zodpovednosti, v ramci ktorého mé depozitar bezprostredni povinnost’ vratit’ stratené aktiva
podniku PKIPCP, zatial Co iné zastavaji nazor, ze strata aktiv neznamend vzdy
neoddvodniteI'né nesplnenie povinnosti zo strany depozitdra, ktoré by malo viest k
zodpovednosti tohto depozitara. Vysledkom je, zZe norma tykajtica sa zodpovednosti nie je vo
vSetkych ¢lenskych Statoch rovnaka.

Otazka zodpovednosti je najddlezitejSia v pripade poverenia uschovou. Podla ¢lanku 22 ods.
2, zodpovednost’ depozitara ,,nie je dotknutd skutocnostou, Ze vsetok alebo cast majetku v
Jjeho uschove zveri do uschovy tretej osobe . Smernica o PKIPCP neobsahuje ziadne d’alSie
ustanovenia upravujuce zodpovednost’ za stratu financného nastroja, ak tschovou bola
poverend tretia strana. Tato otazka je ponechana na vSeobecnu zasadu uvedent v ¢lanku 22
ods. 2, ktord poskytuje ¢lenskym Statom Siroky priestor pre vyklad. Niektoré ¢lenské Staty
napriklad ukladaju len povinnost monitorovat” poverené¢ho uschovavatela, ¢o znamena, Ze
depozitar nenesie zodpovednost’ v pripade straty, ak preukaze, Ze vykonaval svoje povinnosti
monitorovania spravne (norma zalozena na nedbanlivosti). Naopak, iné ¢lenské Staty ukladaja
povinnost’ vratit’ aktiva bez ohl'adu na to, ¢i bola porusend povinnost’ monitorovania. Pripad
Madoff ukazal zasadny rozdiel medzi absolutnou zodpovednostou a normami zaloZenymi na
nedbanlivosti.

V postdeni vplyvu sa uvadza, ze norma ,absolitnej zodpovednosti®, ktora stanovuje
povinnost’ depozitarov vratit’ nastroje stratené pocas uschovy bez ohl'adu na zavinenie alebo
nedbanlivost’, prispieva k zabezpeceniu vysokej uUrovne ochrany investorov, ako aj k
dosiahnutiu jednotnej Grovne v celej EU. V stilade s potrebami retailovych investorov by mala
byt zodpovednost’ v pripade straty ndstroja, ktory sa nachddzal v uschove, zaloZzend na
jednotnej norme EU, ktora zahfiia ,,absolttnu zodpovednost™ za vratenie stratenych nastrojov
na naklady hlavného uschovévatela, bez akejkol'vek moznosti hlavného uschovévatela zbavit
sa zodpovednosti v pripade poverenej tischovy.

Odmernovanie

Ked’Ze odmenovanie spravcov PKIPCP je, minimalne ¢iastocne, zaloZzené¢ na vykonnosti
fondu, existuje motivacia k zvySovaniu urovne rizika v portfoliu fondu s cielom zvysit
potencialne vynosy. VysSia miera rizika vSak vystavuje investorov fondu vySSim
potencidlnym stratdm, nez by sa dalo oCakévat vzhladom na zverejneny rizikovy profil
fondu. Systémy odmenovania by mohli byt nastavené asymetricky tak, aby sa spravcovia
podielali na uskutonenych vynosoch, ale nie na utrpenych stratach, o vytvara dalSie
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motivacné prvky k pouzivaniu rizikovejSich stratégii. Okrem toho systémy odmenovania st
zriedka zverejiiované v ponukovych dokumentoch fondu, a preto spravcovia z velkej Casti
nemaju zodpovednost’ voci investorom, pokial’ ide o determinanty odmenovania pracovnikov
vrcholového manazmentu v stlade s vynosnost'ou fondu.

Predpoklada sa zavedenie poziadavky, aby spravcovska spolocnost’ PKIPCP zaviedla politiku
odmenovania, ktora je v stlade s riadnym riadenim rizik fondu PKIPCP a s minimalnymi
zasadami odmenovania. Spravcovskd spolo¢nost PKIPCP by tiez mala mat povinnost
podrobne zverejiiovat’ vysku odmenovania za prisluSny finan¢ny rok vo vyrocnej sprave
fondu PKIPCP.

Sankcie

Analyzou vnutrostatnych pravidiel pre sankcie za porusenie povinnosti vyplyvajucich zo
smernice 0 PKIPCP vykonanej Komisiou sa odhalili tri charakteristické prvky: 1) rozdiely vo
vyske peniaznych sankcii (napr. pokut) za rovnaké kategdrie poruSenti, ii) rdzne kritéria platné
pre urCenie vysky administrativnych sankcii a iii) odchylky v trovni uplatiiovania sankcii.

Politickou volbou je dosiahnut’ minimalnu harmonizaciu sankénych rezimov tym, Ze sa bude
vyzadovat’ 1) minimalny zoznam administrativnych sankcii a opatreni (vratane harmonizacie
spodnej hranice maximalnych sim administrativnych pokut), ii) minimalny zoznam
sankénych kritérii a 1ii) prislusné organy a spravcovské spoloCnosti, ktoré stanovia
mechanizmy oznamovania podozreni z nekalého konania (whistleblowing). Tento sankény
rezim by sa vztahoval na zoznam poruSeni zakladnych zaruk ochrany investorov podla
smernice o PKIPCP.

2. PRAVNE PRVKY NAVRHU
2.1. Pravidla tykajuce sa povinnosti depozitara

Pokial’ ide o zékladné povinnosti depozitara pri uschove a dohl'ade, v navrhu sa navrhuje
zmenit’ a doplnit’ ¢lanok 22 smernice o PKIPCP takto:

V Clanku 22 ods. 1 sa uvadza, ze pre kazdy fond PKIPCP sa urc¢i len jeden depozitar. Toto
pravidlo ma zabezpecit, aby jeden fond nemohol mat’ viacerych depozitarov.

V ¢lanku 22 ods. 2 sa navrhuje stanovit, aby sa vymenovanie depozitira preukazalo
pisomnou zmluvou.

V c¢lanku 22 ods. 3 sa zjednocuje zoznam povinnosti dohladu depozitirov PKIPCP
zalozenych v zmluvnej forme a PKIPCP zaloZenych v podnikovej forme. Tieto povinnosti
zahffaju overenie zhody s platnymi predpismi, ak su akcie PKIPCP predané, emitované,
odkupené, vyplatené a zruSené; overenie, ze vSetky protiplnenia boli poskytnuté fondu v
obvyklych lehotach; overenie, Ze investicna spolo¢nost’ pouzila prijem v sulade s pravnymi
predpismi a svojimi zakladajucimi dokumentmi; zaistenie, ze hodnota podielovych listov v
PKIPCP sa vypocita v sulade s platnymi vnuatroStatnymi praévnymi predpismi a Statitom fondu
a vykonavanie pokynov spravcovskej alebo investi¢nej spolo¢nosti.

V ¢lanku 22 ods. 4 sa uvadzaji podrobné ustanovenia o monitorovani hotovosti. Cielom tohto
odseku je poskytnut’ depozitarovi prehlad o vSetkych aktivach PKIPCP vratane hotovosti.
Tento odsek tiez zabezpecuje, aby ziadny hotovostny ucet spojeny s transakciami fondu nebol
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otvoreny bez vedomia depozitira. Cielom je zabranit moznosti podvodnych prevodov
hotovosti. Tento odsek tiez zavadza rozliSovaciu poziadavku, aby bolo mozné odlisit’ vSetky
finan¢né nastroje vedené v evidencii depozitara pre PKIPCP od vlastného majetku depozitara,
aby sa tieto nastroje mohli kedykol'vek vymedzit' ako nastroje patriace do tohto PKIPCP;
cielom takejto poziadavky je poskytnut’ d’alSiu ochranu investorom v pripade, Ze by depozitar
nesplnil svoje zavizky.

V ¢lanku 22 ods. 5 sa zavadza rozliSovanie medzi 1) povinnostami v oblasti uschovy
tykajucimi sa finan¢nych nastrojov, ktoré mézu byt drzané v uschove depozitara, a 2)
overenim povinnosti vyplyvajucich z vlastnictva, ktoré stvisia so zvySnymi druhmi aktiv.
Odkaz na tschovu hmotnych aktiv, ako st nehnutelnosti alebo komodity, nie je nutny,
pretoze tieto aktiva nie s v sucasnosti opravnené na to, aby patrili do portfoélia PKIPCP.

Novy ¢lanok 25 ods. 2 obsahuje rad obvyklych ustanoveni o spradvani, zamedzeni a riadeni
konfliktov zdujmov.

V ¢lanku 26b sa v tejto suvislosti zavadzaju nové vykondvacie opatrenia vymedzujlice
podrobné podmienky pre vykonavanie monitorovania depozitarov a funkcii ischovy vratane
1) typu financnych néstrojov, ktoré sa zahrni do rozsahu povinnosti depozitara v oblasti
uschovy, ii) podmienok, za akych moze depozitir vykondvat' svoje povinnosti v oblasti
uschovy finanénych nastrojov vedenych v centrdlnom depozitari cennych papierov, a iii)
podmienok, za akych depozitdr monitoruje financ¢né nastroje emitované v nominalnej podobe
a vedené u emitenta alebo registratora.

2.2 Pravidla tykajice sa poverenia

V ¢lanku 22 ods. 7 sa vymedzuji podmienky, za akych mozu byt povinnosti depozitara v
oblasti uschovy prenesené na poveren¢ho uschovavatela. Podmienky a poziadavky, na
zaklade ktorych modze depozitar PKIPCP poverit’ svojimi povinnostami v oblasti uschovy
tretiu stranu, su v zdsade v sulade s podmienkami a poziadavkami platnymi podl'a smernice
AIFM.

V clanku 26b sa Komisii zveruje pravomoc prijimat’ delegované akty, ktoré budu blizsie
vymedzovat’ povinnosti depozitara pri pociatonej a priebeznej primeranej starostlivosti
vratane povinnosti, ktoré sa vzt'ahuju na vyber a vymenovanie poverené¢ho uschovavaterla.

2.3. Pravidla tykajuce sa opravnenosti konat’ ako depozitar PKIPCP

Vzhladom na rozne vnutroStatne kritérid opravnenosti, ktoré sa v sucasnosti vztahuji na
¢innost’ depozitarov, sa v navrhu navrhuje zmenit' ¢lanok 23 ods. 2, ktory stanovuje
vycerpavajlci zoznam subjektov, ktoré st opravnené konat’ ako depozitari. Politickou vol'bou
je umoznit’ pdsobenie v ulohe depozitarov PKIPCP len uverovym institiciam a investicnym
spolo¢nostiam. Clanok 23 obsahuje prechodné ustanovenia pre PKIPCP, ktoré vymenovali
subjekty, ktoré uz nie st schopné konat’ ako depozitar.

2.4. Pravidla tykajuice sa zodpovednosti

Cielom clanku 24 ods. 1 je objasnit’ zodpovednost depozitara PKIPCP v pripade straty
finan¢ného néstroja, ktory sa drzi v ischove. Podl'a tohto odseku v pripade straty finanéného
nastroja drzané¢ho v tschove je depozitar PKIPCP povinny vratit’ podniku PKIPCP finan¢ny
nastroj identického typu alebo v zodpovedajiicej sume. Ziadne daliie zbavenie sa
zodpovednosti v pripade straty aktiv sa nepredpoklada s vynimkou pripadu, ak depozitar vie
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preukazat’, ze strata je dosledkom ,,vonkajsej udalosti, ktori nemdze primerané ovplyvnit™.
NavySe je jasné, Ze v pripade aktiv, ktoré sa stratia, ma depozitar PKIPCP vSeobecnu
povinnost’ vratit PKIPCP finan¢né néastroje identického typu alebo v zodpovedajucej sume
,»bez zbytocného odkladu*.

V ¢lanku 26b sa ustanovuju zodpovedajice vykonavacie opatrenia na objasnenie niektorych
technickych aspektov, napriklad na urcenie, za akych okolnosti mozno nastroj drzany v
uschove povazovat za strateny.

V ¢lanku 24 ods. 2 sa uvadza pravidlo, podl'a ktorého na zodpovednost’ depozitara nemé
vplyv skutocnost’, Ze zveril tretej strane vSetky svoje tllohy v oblasti tschovy alebo niektoré z
nich. Preto je depozitidr povinny vratit' nastroje drzané v uschove, ktoré sa stratili, hoci ku
strate doslo u povereného uschovavatela. Ako uz bolo spomenuté, nepocita sa so ziadnym
d’al$im zbavovanim sa zodpovednosti (¢i uz pradvnym alebo zmluvnym) v pripade straty aktiv
zo strany poverené¢ho uschovavatel’a.

V ¢lanku 24 ods. 2 sa preto, na rozdiel od ¢lanku 21 ods. 12 smernice o AIFM, ustanovuje
zodpovednost’ depozitara za vratenie nastroja aj v pripade poverenia, bez moznosti zmluvného
zbavenia sa zodpovednosti. Toto posilnenie zodpovednosti v pripade poverenia tschovou sa
zda byt opravnené vzhl'adom na vel'mi Siroku zakladiu investorov a retailovy charakter
podielnikov PKIPCP. Zavedenie reZimu s rovnakou moZznostou zmluvného zbavenia sa
zodpovednosti depozitara, ako je to povolené podl'a smernice AIFM, sa nepovazuje za uplne
vhodné. Obdobne nie je vhodné predpokladat, Ze depozitara mozno zbavit zodpovednosti, ak
sa aktiva prenest na povereného uschovavatela, ktory nesplia kritéria poverenia.

2.5. Nahrada

Clanok 24 ods. 5 sa tyka nahrady pozadovanej od depozitara. Tento odsek upravuje prava
investorov PKIPCP v zmluvnej forme, ako aj PKIPCP v podnikovej forme, aby boli schopni
uplatnit’ si naroky tykajice sa zéaviazkov depozitarov, ¢i uz priamo alebo nepriamo
(prostrednictvom spravcovskej spolo¢nosti), v zéavislosti od pravneho charakteru vztahu
medzi depozitarom, spravcovskou spolo¢nost'ou a podielnikmi.

2.6. Odmenovanie

Navrhované ¢lanky 14a a 14b odrazaja sti€asnu politiku v oblasti odmeniovania vrcholového
manazmentu, zamestnancov, ktori prijimaja rizikd, a zamestnancov v konrolnych funkciach.
Tieto zasady by sa mali uplatiiovat’ aj na tych, ktori spravuju fond PKIPCP, ¢i uz vo forme
investi¢nej spolocnosti alebo vo forme spravcovskej spolo¢nosti.

2.7.  Pristup k telefonickym zaiznamom a k zaznamom datovej prevadzky

Existujuce telefonické zaznamy a zdznamy datovej prevadzky predstavuju dolezité dokazy na
zistenie a preukazanie porusenia ustanoveni smernice o PKIPCP. Clanok 98 sa preto upravil s
cielom zabezpecit, aby mali prislusné organy moznost’ pozadovat’ existujuce telefonické
zdznamy a existujuce zaznamy datovej prevadzky, ktoré ma k dispozicii telekomunikacny
operator alebo PKIPCP, spravcovska spolo¢nost, investicna spolo¢nost’ alebo depozitar, ak
existuje odovodnené podozrenie, Ze takéto zdznamy tykajuce sa predmetu kontroly mézu byt
relevantné na preukdzanie porusenia ustanoveni smernice o PKIPCP. Takisto by vSak malo
byt jasné, Ze tieto zdznamy sa nevzt'ahuju na obsah prislusnej komunikacie.
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2.8. Sankcie a opatrenia

V ¢lankoch 99a az 99e sa premietaji sicasné horizontdlne politiky v odvetvi financnych
sluzieb tykajuce sa sankcii a opatreni. Vymedzuju spolo¢ny pristup k hlavnym druhom
porusenia ustanoveni smernice o PKIPCP, pricom v ¢lanku 99a sa uvadza zoznam hlavnych
druhov porusenia. Stanovuju sa v iom aj administrativne sankcie a opatrenia, ktoré by mali
prislu$né organy uplatiiovat’ v pripade hlavnych poruseni.

3. VPLYV NA ROZPOCET

Névrh nema Ziadny vplyv na rozpoéet EU, ked’Ze na splnenie tychto wiloh nie st potrebné
ziadne d’alsie finan¢né prostriedky ani pracovné pozicie. Planované ulohy Eurdpskeho organu
pre cenné papiere a trhy patria do rozsahu existujucej zodpovednosti tohto orgénu, a preto
pridelovanie zdrojov a zamestnancov uréenych v schvalenych legislativnych finan¢nych
vykazoch pre tento urad bude stacit’ na ul'ah¢enie plnenia tychto uloh.

10
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2012/0168 (COD)
Navrh

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorou sa meni a dopiiia smernica 2009/65/ES o koordinacii zikonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevodite’nych cennych papierov (PKIPCP), pokial’ ide o funkcie depozitara, politiky

odmernovania a sankcie

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢ldnok 53 ods. 1,

so zretefom na navrh Eurdpskej komisie’,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskej centralnej banky®,

po porade s eurépskym dozornym uradnikom pre ochranu tidajov,

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:

(1)

)

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES’ by sa mala zmenit' a doplnit
tak, aby sa zohladnil vyvoj na trhu a doposial’ ziskané skusenosti U¢astnikov trhu a
organov dohladu, a to najmd s cielom odstranit’ rozdiely medzi vnutrostatnymi
ustanoveniami o povinnostiach a zodpovednosti depozitarov, politike odmenovania a
sankciach.

S cielom riesit’ pripadny Skodlivy vplyv zle navrhnutych Struktir odmenovania na
riadne riadenie rizik a kontrolu rizikového spravania jednotlivcov by sa mala stanovit’
vyslovnd povinnost’ spravcovskych spolocnosti podnikov kolektivneho investovania
do prevoditel'nych cennych papierov (PKIPCP) zaviest’ a udrziavat’ v pripade kategorii
zamestnancov, ktorych profesionalne aktivity maji vyznamny vplyv na rizikovy profil
PKIPCP, ktoré¢ spravuju, také politiky a postupy odmenovania, ktoré su v sulade s
riadnym a uc¢innym riadenim rizik. Medzi tieto kategorie zamestnancov by mal patrit’
aspon vrcholovy manazment, zamestnanci, ktori prijimaji rizikd, zamestnanci v

U V. EU C,s.
U.v.EUG,s.
U.v. EU L 302,17.11.2009, s. 32.
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3)

4)

©)

(6)

(7

®)

kontrolnych funkciach a akykol'vek zamestnanci, ktorych celkové odmenovanie ich
radi do rovnakej triedy odmeniovania ako vrcholovy manazment a zamestnanci, ktori
prijimaju rizik4. Tieto pravidla by sa mali vztahovat aj na investicné spolo¢nosti
PKIPCP, ktor¢ si neurcili spravcovskll spoloc¢nost’.

Zasady politik odmenovania by mali zohladiovat, Ze spravcovské spolocnosti
PKIPCP st schopné uplatiiovat’ tieto politiky roznymi spoésobmi v zavislosti od ich
velkosti a velkosti PKIPCP, ktoré spravuju, ich vnutornej organizacie a charakteru,
rozsahu a zloZitosti ich ¢innosti.

Zasady tykajuce sa riadnych politik odmenovania stanovené v tejto smernici by mali
byt v stilade so zadsadami stanovenymi v odporac¢ani Komisie 2009/384/ES z 30. aprila
2009 o politikach odmefiovania v odvetvi finanénych sluzieb'® a mali by byt tymito
zasadami dopliované.

S cielom podporit’ zblizovanie postupov dohl'adu pri posudzovani politik a postupov
odmenovania by mal Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA) zriadeny
nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010' zabezpetit, aby v
odvetvi spravy aktiv existovali usmernenia o riadnej politike odmenovania . Eurdpsky
organ pre bankovnictvo (EBA) zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) & 1093/2010"* by mal byt organu ESMA napomocny pri vypracovavani tychto
usmerneni.

Ustanoveniami o odmeniovani by nemalo byt dotknuté plné uplatiiovanie zdkladnych
prav zaruCenych zmluvami, vSeobecnych zasad wvnutroStaitneho zmluvného a
pracovného préava, platnych pravnych predpisov tykajicich sa prav a ucasti akcionarov
a vSeobecnych povinnosti spravnych a dozornych organov dotknutej institicie, ako aj
pripadného prava socidlnych partnerov na uzatvéranie a presadzovanie kolektivnych
dohdd v sulade s vnutrostatnym pravom a zvyklost’ami.

Na zabezpecenie potrebnej urovne harmonizécie prislusnych regulacnych poziadaviek
v jednotlivych c¢lenskych Statoch by sa mali prijat d’alSie pravidla, ktorymi sa
vymedzia tlohy a povinnosti depozitarov, urcia pravnické osoby, ktoré¢ mozu byt
vymenované za depozitarov, a objasnia zodpovednosti depozitarov v pripadoch straty
aktiv PKIPCP v uschove alebo v pripade nespravneho plnenia povinnosti dohl'adu zo
strany depozitarov. Takéto nespravne plnenie moze viest’ ku strate aktiv, ale aj ku
strate hodnoty aktiv, napriklad vtedy, ak depozitar toleroval investicie, ktoré neboli v
sulade so Statitom, pri¢om vystavil investora neo¢akavanému alebo predpokladanému
riziku. Dal§ie pravidld by tiez mali objasnit podmienky, za ktorych méZe byt
funkciami depozitara poverena tretia strana.

Je potrebné objasnit, ze PKIPCP by mal menovat jediného depozitara, ktory
vykonéva celkovy dohl'ad nad aktivami PKIPCP. Poziadavka, aby bol menovany len
jeden depozitar, by mala zabezpecit’, aby mal depozitar prehl'ad o vSetkych aktivach
PKIPCP a aby spravcovia fondov a investori mali jediny kontaktny bod v pripade, ze
dojde k problémom v suvislosti s uschovou aktiv alebo vykonom funkcii dohladu.
Uschova aktiv zahfiia drzanie aktiv v tschove alebo v pripade, ak su aktiva takého

U.v. EUL 120, 15.5.2009, s. 22.
(J. V. EI:J L 331,15.12.2010, s. 84.
U.v. EUL 331, 15.12.2010, s. 12.
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(10)

(In

(12)

(13)

(14)

(15)

charakteru, Zze nemo6zu byt drzané v uschove, overenie vlastnictva tychto aktiv, ako aj
evidenciu tychto aktiv.

Pri plneni svojich uloh by mal depozitar konat' Cestne, spravodlivo, profesiondlne,
nezavisle a v zdujme PKIPCP alebo investorov PKIPCP.

V zaujme zabezpecenia harmonizovaného pristupu k plneniu povinnosti depozitarov
vo vSetkych clenskych Statoch bez ohladu na pravnu formu PKIPCP je potrebné
zaviest’ jednotny zoznam povinnosti tykajicich sa dohl'adu, ktoré prislichaja PKIPCP
v podnikovej forme (investi¢na spolo¢nost’) a PKIPCP v zmluvnej forme.

Depozitar by mal byt’ zodpovedny za riadne monitorovanie peniaznych tokov PKIPCP,
a najmi za zabezpecenie toho, aby peniaze investorov a hotovost’ patriaca PKIPCP
boli spravne uctované na uctoch vedenych v mene PKIPCP alebo spravcovskej
spolo¢nosti konajucej v mene PKIPCP, alebo v mene depozitara konajuceho v mene
PKIPCP. Preto by mali byt prijaté podrobné ustanovenia o monitorovani hotovosti,
aby sa zabezpecila U¢innd a jednotnd uroven ochrany investorov. Depozitar pri
zabezpecovani toho, aby boli peniaze investorov vedené na hotovostnych tcétoch, by
mal zohl'adiovat’ zdsady stanovené v ¢lanku 16 smernice Komisie 2006/73/ES z 10.
augusta 2006, ktorou sa vykonava smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2004/39/ES, pokial’ ide o organiza¢né poZiadavky a podmienky vykonu cinnosti
investi¢nych spolo&nosti, ako aj o vymedzené pojmy na t&ely uvedenej smernice”.

S cielom zabranit' podvodnym petlazZnym prevodom by sa malo poZadovat’, aby
ziadny hotovostny ucet spojeny s transakciami fondov nebol vedeny bez vedomia
depozitara.

Akykol'vek finanény néstroj drzany v tuschove pre PKIPCP by sa mal odliSovat’ od
vlastnych aktiv depozitara a mal by byt vzdy vymedzeny ako nastroj patriaci do tohto
PKIPCP; takato poziadavka by mala poskytnut’ d’alSiu ochranu investorom v pripade,
ze by depozitar nesplnil svoje zavizky.

Okrem existujucich povinnosti uschovavat’ aktiva patriace PKIPCP by sa aktiva mali
rozliSovat’ na tie, ktoré mozno drzat’ v iischove, a tie, ktoré v uschove drzat’ nemozno a
pri ktorych sa namiesto toho uplatni poziadavka evidencie a overenia vlastnictva.
Skupina aktiv, ktoré mézu byt’ drzané v tischove, by mala byt jasne odliSena, pretoze
povinnost’ vratit’ stratené aktiva by sa mala vztahovat len na tito konkrétnu kategdriu
finan¢nych aktiv.

Je potrebné vymedzit' podmienky poverenia povinnostami depozitira spojenych s
uschovou tretou stranou. Poverovanie a d’alSie poverovanie by mali byt objektivne
oddvodnené a mali by podlichat’ prisnym poziadavkdm na vhodnost’ tretej strany,
ktorej sa zverila tato funkcia, a na nalezit¢ odborné znalosti, starostlivost a
obozretnost’, ktoré by mal depozitar uplatiiovat’ pri vybere, menovani a hodnoteni tejto
tretej strany. Na dosiahnutie jednotnych podmienok na trhu a rovnako vysokej urovne
ochrany investorov musia byt tieto podmienky v sulade s poziadavkami smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o spravcoch alternativnych
investicnych fondov a o zmene doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a

U. v. ES L 241, 2.9.2006, s. 26.

13

SK



(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

@2y

(22)

nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010'. Mali by sa prijat’ ustanovenia na
zabezpecenie toho, aby tretie strany disponovali prostriedkami potrebnymi na plnenie
svojich povinnosti a aby oddel'ovali aktiva PKIPCP.

Zverenie uschovy aktiv prevadzkovatelovi zic¢tovacieho systému cennych papierov
podl'a smernice Europskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. méja 1998 o konecnom
zh&tovani v platobnych systémoch a zagtovacich systémoch cennych papierov'” alebo
zverenie poskytovania podobnych sluzieb ziétovacim systémom cennych papierov v
tretich krajindch by sa nemalo povazovat’ za poverenie funkciami tschovy.

Tretia strana, ktord bola poverena ischovou aktiv, by mala byt schopna viest’ sthrnny
ucet ako spolo¢ny samostatny ucet pre viaceré PKIPCP.

Ak je uschovou poverend tretia strana, je tieZ potrebné zabezpecit, aby sa na tretiu
stranu vzt'ahovali osobitné poziadavky uUc¢innej regulacie obozretného podnikania a
dohl'adu. Okrem toho s cielom zabezpecit, aby boli finan¢né nastroje v drzbe tretej
strany, ktora bola poverend tschovou, by sa mali vykonavat’ pravidelné externé audity.

Na trvalé zaistenie vysokej irovne ochrany investorov by sa mali prijat’ ustanovenia o
vykone ¢innosti a riadeni konfliktu zaujmov, ktoré by sa mali uplatiiovat’ na vSetky
situdcie vratane poverenia Cinnostami uschovy. Tieto pravidla by mali najmi
zabezpeCit jasné oddelenie uloh a funkcii medzi depozitirom, PKIPCP a
spravcovskou spolo¢nostou.

Na zaistenie vysokej urovne ochrany investorov a zabezpe€enie primeranej Urovne
regulacie obozretného podnikania a priebeznej kontroly je potrebné stanovit
vycerpavajlici zoznam subjektov, ktoré su opravnené konat’ vo funkcii depozitara,
priCcom iba uverové inStiticie a investiné spolo¢nosti mézu konat' ako depozitari
PKIPCP. V pripade inych subjektov, ktoré mohli byt v minulosti oprdvnené konat” ako
depozitari fondov PKIPCP, by sa mali prijat’ prechodné ustanovenia umoznujuce ich
zmenu na opravnené subjekty.

Je nevyhnutné vymedzit’ a vyjasnit’ zodpovednost’ depozitara PKIPCP v pripade straty
finan¢ného nastroja drzaného v tschove. Ak sa finan¢ny ndstroj drzany v uschove
strati, depozitar by mal byt zodpovedny za vratenie finanéného nastroja identického
typu alebo zodpovedajucej sumy fondu PKIPCP. Ziadne daldic zbavenic sa
zodpovednosti v pripade straty aktiv by sa nepredpokladali s vynimkou pripadu, ak
depozitar je schopny preukdzat, ze strata je dosledkom ,,vonkajSej udalosti, ktora
nemdze primerane ovplyvnit a ktorej nasledkom by sa napriek vSetkej primeranej
snahe nedalo vyhnut*. V tejto suvislosti by sa depozitar nemal mdct’ odvolavat’ na
interné situdcie, akou je podvodné konanie zamestnanca, aby sa zbavil svojej
zodpovednosti.

Ak depozitar poveri ulohami v oblasti ischovy tretiu stranu, a finan¢né néstroje, ktoré
drzi v Gschove tretia strana, sa stratia, zodpovednost’ by mal niest’ depozitar. Tiez by
sa malo stanovit, Ze v pripade straty nastroja drzaného v uschove je depozitar povinny
vratit’ financny nastroj identického typu alebo zodpovedajiucu sumu, a to aj v pripade,
ak ku strate doSlo u poverené¢ho uschovavatela. Depozitir sa moéze zbavit

U.v.ESL174,1.7.2011, s. 1.
U.v.ESL 166, 11.6.1998, s. 45.

14

SK



SK

(23)

(24)

(25)

(26)

27)

(28)

(29)

zodpovednosti, iba ak preukaze, ze strata je dosledkom vonkajSej udalosti, ktort
nemoze primerane ovplyvnit' a ktorej nasledkom by sa napriek vSetkej primeranej
snahe nedalo vyhnut. V tejto suvislosti by sa depozitir nemal moct’ odvolavat’ na
interné situdcie, akou je podvodné konanie zamestnanca, aby sa zbavil svojej
zodpovednosti. V pripade straty aktiv depozitairom alebo poverenym uschovavatel'om
by nemalo byt mozné nijaké zbavenie sa zodpovednosti, zdkonné ani zmluvné.

Kazdy investor investujuci do fondu PKIPCP by mal mat’ moznost’ uplatnit’ naroky
tykajuce sa zodpovednosti depozitara, a to priamo alebo nepriamo, prostrednictvom
spravcovskej spolo¢nosti. Naprava pozadovana od depozitara by nemala zavisiet od
pravnej formy fondu PKIPCP (podnikovej alebo zmluvnej formy) ani od pravnej
povahy vztahu medzi depozitarom, spravcovskou spolo¢nostou a podielnikmi.

Dna 12. jula 2010 Komisia navrhla zmeny a doplnenia smernice Europskeho
parlamentu a Rady 97/9/ES z 3. marca 1997 o systémoch nahrad pre investorov'’. Je
dolezité, aby sa uvedeny navrh z 12. jila 2010 doplnil o objasnenie povinnosti a
rozsahu zodpovednosti depozitara a poverenych uschovavatel'ov PKIPCP s cielom
zabezpeCit' vysoku Uroven ochrany investorov PKIPCP v pripade, Ze depozitar si
nemoze splnit’ povinnosti stanovené v tejto smernici.

Je potrebné zaistit’, aby sa rovnaké poziadavky vztahovali na vSetkych depozitarov,
bez ohl'adu na pravnu formu PKIPCP. Stlad poziadaviek by mal posilnit’ pravnu
istotu, zvySit ochranu investorov a prispiet k vytvoreniu jednotnych trhovych
podmienok. Komisia nedostala nijaké ozndmenie o tom, Ze by vynimku zo vSeobecnej
povinnosti zverit aktiva depozitdrovi vyuZzila nejakd investicnd spolocnost.
Poziadavky smernice 2009/65/ES tykajlce sa depozitara investi¢nej spoloc¢nosti by sa
mali preto povazovat’ za nadbytocné.

V sulade s ozndmenim Komisie z 8. decembra 2010 o posiliiovani sankénych rezimov
v odvetvi finanénych sluzieb'’ by prisluiné organy mali mat’ pravomoc ukladat
penazné sankcie dostato¢ne vysoké na to, aby boli odradzajice a primerané, a aby tak
vyvazovali odakavany uZitok z konania, ktoré nespliiia poziadavky.

V snahe zabezpecit' jednotné uplatiiovanie v réznych ¢lenskych Statoch by sa pri
urcovani druhu administrativnych sankcii alebo opatreni a vysky spravnych petiaznych
sankcii malo od c¢lenskych S$tatov pozadovat, aby zabezpecili, aby prisluSné organy
zohladnili vSetky prislusné okolnosti.

S cielom posilnit’ odradzajuci G€inok na Siroku verejnost’ a informovat’ verejnost’ o
porusovani pravidiel, ktor¢ moze mat’ nepriaznivy vplyv na ochranu investorov, by sa
sankcie mali uverejnit’, s vynimkou urcitych presne vymedzenych okolnosti. S cielom
zabezpeCit'® dodrziavanie zdsady proporcionality by sa mali sankcie uverejnovat
anonymne, ak by ich uverejnenie sposobilo zainteresovanym stranam neprimerant
Skodu.

S cielom zistit’ pripadné poruSenia by prislusné organy mali disponovat’ potrebnymi
vySetrovacimi pravomocami a mali by zaviest U¢inné mechanizmy na podporu
oznamovania potencialneho alebo skuto¢ného poruSenia pravidiel.

U.v.ESL 84,26.3.1997, s. 22.
KOM(2010) 716 v kone¢nom zneni.
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Touto smernicou by nemali byt dotknuté Ziadne ustanovenie pravnych predpisov
clenskych Statov tykajucich sa trestnych ¢inov a sankcii.

V tejto smernici sa dodrziavaji zakladné prava a zasady uznané Chartou zakladnych
prav Eur6pskej nie, ako su zakotvené v Zmluve o fungovani Eurdpskej tnie.

S cielom zabezpecit dosiahnutie cielov tejto smernice by Komisia mala byt
splnomocnend na prijimanie delegovanych aktov v stlade s ¢lankom 290 Zmluvy o
fungovani Eurdpskej unie. Komisia by mala mat’ predovSetkym pravomoc prijimat
delegované akty na blizSie urCenie osobitosti, ktoré treba zaclenit do Standardnej
zmluvy medzi depozitirom a spravcovskou spolocnostou alebo investicnou
spolo¢nostou, podmienok vykonavania funkcii depozitira vratane typu financénych
nastrojov, ktoré by sa mali zahrnut' do rozsahu uloh depozitara v oblasti tischovy,
podmienok, na zéklade ktorych mdze depozitar vykonavat' svoje ulohy v oblasti
uschovy finan¢nych nastrojov evidovanych v centralnom depozitari, a podmienok, na
zdklade ktorych by mal depozitdir uschovéavat’ finanéné¢ nastroje emitované v
nominalnej podobe a ktoré su evidované u emitenta alebo v registri, povinnosti
nalezitej starostlivosti depozitarov, povinnosti oddelenia, podmienok a okolnosti, za
akych by sa finan¢né nastroje drzané v tischove mali povazovat za stratené, co sa
rozumie pod vonkaj$imi udalostami, ktoré nemozno primerane ovplyvnit’ a nasledkom
ktorych by sa napriek vSetkej primeranej snahe nedalo vyhnut. Komisia by mala pri
priprave a vypracovavani delegovanych aktov zaistit’ sucasné, vC€asné a vhodné
postipenie prislusnych dokumentov Eurépskemu parlamentu a Rade.

V sulade so Spolo¢nym politickym vyhldsenim ¢lenskych Statov a Komisie z 28.
septembra 2011 k vysvetlujicim dokumentom'® sa &lenské 3taty zaviazali, Ze v
odovodnenych pripadoch pripoja k ozndmeniu o transpozi¢nych opatreniach jeden
alebo viacero dokumentov vysvetlujucich vztah medzi zlozkami smernice a
prisluSnymi castami vnutroStatnych transpoziénych nastrojov. Zakonodarca sa
domnieva, Ze pokial' ide o tato smernicu, je poskytnutie takychto dokumentov
oddvodnené.

Clenské Staty, ktoré konaju nezavisle od seba, nemézu uspokojivo dosiahnut® ciele
opatreni, ktoré sa maju prijat’ na zvySenie dovery investorov vo vztahu k PKICPC, a
to posilnenim poziadaviek tykajucich sa povinnosti a zodpovednosti depozitarov,
politiky odmeniovania spravcovskych spoloCnosti a investicnych spolo¢nosti a
zavedenim spolo¢nych noriem v oblasti sankcii uplatiiujiicich sa na hlavné poruSenia
ustanoveni tejto smernice. Ked'ze zistené nedostatky sa daju riesit’ iba prostrednictvom
opatreni na eurdpskej tirovni, a navrhované opatrenia je preto mozné lepSie dosiahnut’
na urovni Unie, Unia by mala prijat potrebné opatrenia v sulade so zasadou
subsidiarity, ako sa stanovuje v Cldnku 5 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie.
V stulade so zasadou proporcionality podla uvedeného Cc¢lanku tato smernica
neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciela.

Smernica 2009/65/ES by sa preto mala zodpovedajicim spdsobom zmenit’ a doplnit,

U.v.EUC 369, 17.12.2011, s. 14
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PRIJALI TUTO SMERNICU:

Clanok 1

Smernica 2009/65/ES sa meni a dopliia takto:

(1

Vkladaju sa tieto ¢lanky 14a a 14b:
,,Clanok 14a

1. Clenské 3taty vyzaduju, aby spravcovské spolocnosti zaviedli a uplatiovali
politiky a postupy odmenovania, ktoré¢ su v sulade s riadnym a ucinnym riadenim
rizik, toto riadenie rizik podporuji a nepodnecuji k podstupovaniu rizika, ktoré nie
je v sulade s rizikovymi profilmi, StatGtom alebo zakladajucimi dokumentmi
PKIPCP, ktoré spravuju.

2. Politiky a postupy odmenovania zahffiaji mzdy a dobrovolné platby
dochodkového zabezpecenia.

3. Politiky a postupy odmenovania sa uplatiujil na tie kategoérie zamestnancov
vratane  vrcholového manazmentu, zamestnancov, ktori prijimaju rizika,
zamestnancov v kontrolnych funkcidch a vSetkych zamestnancov poberajicich
celkové odmeny na urovni triedy odmenovania vrcholového manazmentu a
zamestnancov, ktori prijimaju rizika, ktorych profesionalne aktivity maji vyznamny
vplyv na rizikové profily spravcovskych spolo¢nosti alebo PKIPCP, ktoré spravuju.

4. Organ ESMA vyda v sulade s ¢lankom 16 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a
Rady (EU) & 1095/2010(*) prislusnym organom usmernenia, ktoré si v stilade s
clankom 14b. V tychto usmerneniach sa zohladnia zasady riadnych politik
odmeniovania stanovené v odporti¢ani Komisie 2009/384/ES(**), velkost’
spravcovskej spolo¢nosti a velkost PKIPCP, ktoré spravuje, ich vnutorna
organizécia apovaha, rozsah a zlozitost' ich c¢innosti. Pri vypracuvani tychto
usmerneni organ ESMA tizko spolupracuje s Eurépskym orgdnom pre bankovnictvo
(EBA) s cielom zabezpecit’ stilad s poziadavkami vypracovanymi pre iné odvetvia
finan¢nych sluZzieb, predovsetkym tiverové institicie a investi¢né spolo¢nosti.

Clanok 14b

1. Spravcovské spolocnosti pri zavadzani a uplatiiovani politik odmenovania podl'a
¢lanku 14a dodrziavaju tieto zasady sposobom a v rozsahu, ktory zodpoveda ich
velkosti, vnutornej organizacii a povahe, rozsahu a zlozitosti ich ¢innosti:

(a) politika odmenovania je v sulade s riadnym a u¢innym riadenim rizik a
podporuje ho, pricom nepodnecuje k prijimaniu rizika, ktoré nie je v
sulade s rizikovymi profilmi, Statitom alebo zakladajucimi dokumentmi
PKIPCP, ktoré spravuju;

(b) politika odmeniovania je v stulade sobchodnou stratégiou, ciel'mi,
hodnotami a zaujmami spravcovskej spolocnosti a PKIPCP, ktory
spravuje, alebo investorov takychto PKIPCP a zahffia opatrenia na
zabranenie konfliktu zaujmov;
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(d)

(e)

()

(2

(h)

G

(k)

)

(m)

riadiaci orgén spravcovskej spolo¢nosti vo svojej funkcii dohl'adu prijima
a pravidelne preskimava vSeobecné zasady politiky odmenovania
a zodpoveda za jej vykonavanie;

vykonavanie politiky odmeniovania sa aspon raz ro¢ne podrobi centralne;j
anezavislej vnutornej kontrole dodrziavania politik a postupov
odmenovania, ktoré prijal riadiaci orgdn v ramci svojej funkcie dohl'adu;

zamestnanci v kontrolnych funkcidch su odmenovani na zaklade plnenia
cielov suvisiacich sich funkciami bez ohl'adu na vykonnost' oblasti
podnikania, ktoré¢ kontroluju;

odmeniovanie vrcholovych zamestnancov vo funkcidch riadenia rizik a
dodrziavania stladu je priamo podriadené dohl'adu vyboru pre
odmenovanie;

ak je odmenovanie viazané na vykonnost, celkovd vyska odmeny sa
zakladd na kombindcii hodnotenia vykonnosti prislusného jednotlivca a
prislusného obchodného utvaru alebo dotknutého PKIPCP a hodnotenia
celkovych vysledkov spravcovskej spolo¢nosti, pricom sa pri hodnoteni
vykonnosti jednotlivca bert do tivahy finan¢né aj nefinan¢né kritéria;

hodnotenie vykonnosti sa uskuto¢iuje vo viacrocnom ramci, ktory je
primerany z hladiska zivotného cyklu PKIPCP, ktoré tato spravcovska
spolocnost’ spravuje, s cielom zabezpec€it, aby sa proces hodnotenia
zakladal na dlhodobejSej vykonnosti a aby sa skuto¢na vyplata
vykonnostnych zloZiek odmetiovania rozlozila na obdobie zohl'adiujuce
politiku vyplacania PKIPCP, ktoré spravuje, a ich investi¢né rizika;

garantované pohyblivé odmenovanie je vynimo¢né a pouZziva sa len v
suvislosti s prijimanim novych zamestnancov a obmedzuje sa na prvy
rok;

pevnd a pohyblivd zlozka celkového odmetiovania st primerane
vyvazené a pevna zlozka predstavuje dostatocne vysoky podiel celkovej
odmeny, aby bolo mozné uplatiovat’ Uplne pruzni politiku v oblasti
pohyblivych zloziek odmenovania vratane moznosti nevyplatit ziadne
pohyblivé zlozky odmeniovania;

do platieb stvisiacich s predCasnym ukoncenim zmluvy sa premieta
vykonnost' dosiahnutd v priebehu obdobia a su navrhnuté tak, aby sa
neodmenovalo zlyhanie;

meranie vykonnosti pouzivané na vypocet pohyblivych zloziek
odmenovania alebo zoskupeni pohyblivych zloziek odmenovania zahfiia
komplexny mechanizmus upravy na integraciu vSetkych relevantnych
typov sucasnych a buducich rizik;

v zavislosti od pravnej Struktary PKIPCP a jeho Statutu alebo
zakladajucich dokumentov vyznamna cast’ predstavujuca minimalne 50
% akejkol'vek pohyblivej odmeny pozostdva z podielovych listov
dotknuté¢ho PKIPCP, alebo rovnocennych vlastnickych podielov, alebo
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(n)

(0)

(p)

(@

nastrojov, ktoré s akciami suvisia, alebo rovnocennych nehotovostnych
nastrojov, okrem pripadov, ak sprava PKIPCP predstavuje menej nez 50
% celkového portfdlia spravovaného spravcovskou spolocnostou, pri¢om
v tomto pripade sa minimum 50 % neuplatiiuje.

Nastroje uvedené v tomto pismene podliechaju nalezitej politike
zadrziavania, ktord je zamerand na zostUladenie motivacnych prvkov so
zdujmami spravcovskej spolocnosti a PKIPCP, ktoré spravuje, a
investorov takychto PKIPCP. Clenské $taty alebo ich prisluiné organy
moézu zaviest obmedzenia druhov a foriem tychto nastrojov, pripadne
zakéazat’ niektoré néstroje. Toto pismeno sa uplatiluje na cast’ pohyblivej
zlozky odmenovania odlozenu v stlade s pismenom n) a neodlozent ¢ast’
pohyblivej zlozky odmetiovania;

vyznamnd cCast, ktorda tvori minimalne 40 % pohyblivej zlozky
odmenovania, sa odkladd na obdobie, ktoré je primerané z hladiska
zivotného cyklu a politiky vyplacania dotknutého PKIPCP, a je nalezite
zosuladend s charakterom rizik daného PKIPCP.

Doba uvedena v tomto pismene je minimalne tri az pat rokov, ak nie je
zivotny cyklus dotknutého PKIPCP kratsi; splatna odlozend odmena sa
nepridel’uje rychlejSie nez na pomernom zaklade; v pripade pohyblivej
zlozky odmenovania, ktord predstavuje obzvlast vysokll sumu, sa
odklada minimalne 60 % sumy;

pohybliva zlozka odmenovania vratane odloZenej Casti sa vyplaca alebo
pridel'uje, len ak to umoznuje finanéna situdcia spravcovskej spolo¢nosti
ako celku a ak je to odovodnené na zdklade vykonnosti dotknutého
obchodného utvaru, dotknutého PKIPCP a dotknutého jednotlivca.

Celkova pohybliva zloZka odmenovania sa vo vSeobecnosti vyrazne
skrati, ak sa finan¢né vysledky dotknutej spravcovskej spoloc¢nosti alebo
dotknutého PKIPCP zhorsSia alebo dosiahnu zaporné hodnoty, pricom sa
zohl'adiiuje tak aktudlna odmena, ako aj zniZenie vypldcania sum
zarobenych skor, a to aj prostrednictvom malusu alebo dohdd o vrateni
(clawback);

politika dochodkového zabezpecenia je v stlade s obchodnou stratégiou,
ciel'mi, hodnotami a dlhodobymi zaujmami spravcovskej spolocnosti a
PKIPCP, ktoré spravuje.

Ak zamestnanec odide zo spravcovskej spolocnosti pred dosiahnutim
déchodku, spravcovskad spolocnost” bude pocas obdobia piatich rokov
drzat’ dobrovol'né platby dochodkového zabezpecenia v podobe nastrojov
uvedenych v pismene m). V pripade zamestnanca, ktory dosiahne
dochodkovy vek, sa dobrovolné platby dochodkového zabezpecenia
vyplacaji zamestnancovi formou nastrojov uvedenych v pismene m) a
podliehaji patrocnému obdobiu zadrziavania;

od zamestnancov sa pozaduje, aby sa zaviazali, ze nebudu vyuzivat
stratégie osobného zaistenia alebo poistenia odmenovania a
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2

3)

zodpovednosti, ktorymi by oslabovali u¢inky ovplyviiujuce primeranost
rizik vyplyvajuce z dojednaného spdsobu ich odmenovania;

(r) pohybliva zlozka odmenovania sa nevyplaca prostrednictvom nastrojov
ani metdd, ktoré napomahaju vyhybaniu sa plneniu poziadaviek tejto
smernice.

2. Zasady stanovené v odseku 1 sa uplatiuju na vSetky druhy odmenovania
vyplacaného spravcovskymi spolo¢nostami a na vsetky prevody podielovych
listov alebo akcii PKIPCP v prospech tych kategdrii zamestnancov vratane
vrcholového manazmentu, zamestnancov, ktori prijimaju rizika, zamestnancov
v kontrolnych funkcidch a vSetkych zamestnancov poberajicich celkové
odmeny na Ttrovni triedy odmenovania vrcholového manazmentu a
zamestnancov, ktori prijimaja rizik4, ktorych profesiondlne aktivity maja
vyznamny vplyv na ich rizikovy profil alebo rizikové profily PKIPCP, ktoré
spravuju.

3. Spravcovské spolo¢nosti, ktoré su vyznamné z hladiska svojej velkosti
alebo vel'kosti PKIPCP, ktoré spravuju, svojej vnitornej organizacie a povahy,
rozsahu a zlozitosti svojich ¢innosti, zriadia vybor pre odmenovanie. Vybor pre
odmenovanie sa zriadi takym spOosobom, aby bol spdsobily kompetentne
a nezadvisle posudzovat' politiky a postupy odmenovania a motivacné prvky
vytvorené na riadenie rizika.

Vybor pre odmenovanie zodpoveda za pripravu rozhodnuti tykajicich sa
odmeniovania vratane tych, ktoré¢ maji dosledky na riziko a riadenie rizik
dotknutej spravcovskej spolocnosti alebo PKIPCP a ktoré ma prijimat’ riadiaci
organ v ramci svojej funkcie dohl'adu. Vyboru pre odmenovanie predseda ¢len
riadiaceho organu, ktory v dotknutej spravcovskej spolo¢nosti nema ziadne
vykonné funkcie. Clenovia vyboru pre odmefiovanie si ¢lenmi riadiaceho
organu, ktori v dotknutej spravcovskej spolo¢nosti nemaji ziadne vykonné
funkcie.

(*) U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 12.

(**) U.v.EUL 120, 15.5.2009, s. 22.

V ¢lanku 20 ods. 1 sa pismeno a) nahradza takto:

,»a) pisomntl zmluvu s depozitarom podl'a ¢lanku 22 ods. 2;
Clanok 22 sa nahradza takto:

,Clénok 22

1. Investi¢na spolo¢nost’ a spravcovska spolo¢nost’ pre kazdy podielovy fond, ktory
spravuje, zabezpeci, aby bol v sulade s ustanoveniami tejto kapitoly vymenovany len
jeden depozitar.

2. Vymenovanie depozitdra musi mat’ formu pisomnej zmluvy.
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Uvedena zmluva zahrtna pravidla pre tok informacii povazovanych za nevyhnutné na
to, aby depozitar mohol vykonavat’ svoje funkcie v stuvislosti s PKIPCP, pre ktory
bol vymenovany za depozitara, ako sa stanovuje v tejto smernici a v inych zakonoch,
pravnych predpisoch alebo spravnych ustanoveniach, ktoré st relevantné pre
depozitarov v domovskom ¢lenskom state PKIPCP.

3. Depozitar:

(a) zabezpecuje, aby sa predaj, emisia, odkupenie, vyplatenie a zrusenie
podielovych listov PKIPCP vykonavali v sulade s prisluSnymi
vnutroStaitnymi  pravnymi predpismi a StatGtom fondu alebo
zakladajicimi dokumentmi;

(b) zabezpecuje, aby vypocet hodnoty podielovych listov PKIPCP bol v
sulade s prisluSnymi vnuatroStitnymi pravnymi predpismi a Statutom
fondu alebo zakladajucimi dokumentmi;

(¢) plni pokyny spravcovskej spolocnosti alebo investi¢nej spolocnosti, ak
nie su v rozpore s prisluSnymi vnutrostatnymi pravnymi predpismi alebo
Statutom fondu alebo zakladajucimi dokumentmi;

(d) zabezpecuje, aby pri transakciach zahtnajucich aktiva PKIPCP boli
vSetky protiplnenia poskytované PKIPCP v obvyklych lehotach;

(e) zabezpecuje, aby boli prijmy PKIPCP pouzité v stulade s prislusnymi
vnutro§tatnymi  prdvnymi  predpismi a StatGtom fondu alebo
zakladajucimi dokumentmi.

4. Depozitar zabezpeci, aby boli peniazné toky PKIPCP riadne monitorované, a
najméd zabezpeCi, aby vSetky platby, ktoré vykondvaju investori alebo ktoré sa
vykonavaju v ich mene pri upisani podielovych listov PKIPCP, boli prijaté a aby sa
vietky petiazné prostriedky PKIPCP vlozili na hotovostné uéty, ktoré spliiaju tieto
podmienky:

(a) otvorili sa na meno PKIPCP alebo na meno spravcovskej spolocnosti,
ktora kona v mene PKIPCP, alebo na meno depozitara, ktory kona v
mene PKIPCP;

(b) st otvorené v subjekte uvedenom v pism. a), b) a ¢) ¢lanku 18 ods. 1
smernice Komisie 2006/73/ES(*) a

(c) st vedené v sulade so zdsadami stanovenymi v c¢lanku 16 smernice
2006/73/ES.

Ak st hotovostné Ucty otvorené na meno depozitara, ktory kona v mene PKIPCP,
ziadna hotovost’ subjektu uvedeného v pism. b) prvého pododseku a ziadna vlastna
hotovost’ depozitara sa na takéto ucty nevklada.

5. Aktiva PKIPCP sa zveruju depozitarovi do tischovy takto:

(a) v pripade finan¢nych nastrojov, ktoré mozno drzat’ v uschove, depozitar:
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1)  drzi v Gschove vsetky financné néstroje, ktoré mozno viest na ucte
finan¢nych nastrojov otvorenom v evidencii depozitara, a vSetky
finan¢né nastroje, ktoré mozno fyzicky dorucit’ depozitarovi;

i1)  zabezpeci, aby vSetky tieto financné nastroje, ktoré mozno viest’ na ucte
finan¢nych nastrojov vedenom v evidencii depozitara, boli vedené v
evidencii depozitira na oddelenych uctoch v stlade so zasadami
uvedenymi v ¢lanku 16 smernice 2006/73/ES, otvorenych na meno
PKIPCP alebo spravcovskej spolo¢nosti, ktord kona v mene PKIPCP,
tak, aby sa pri tychto uc¢toch dalo v sulade s uplatnitel'nym pravom vzdy
jasne identifikovat’, Ze patria PKIPCP;

(b) v pripade ostatnych aktiv depozitar:

1)  overi, Ze tieto aktiva vlastni PKIPCP alebo spravcovskd spolocnost’,
ktora kona v mene PKIPCP, tak, Ze posudi na zéklade informacii alebo
dokumentov predloZenych PKIPCP alebo spravcovskou spolo¢nostou a
na zaklade externych dokladov, ak su k dispozicii, ¢i PKIPCP alebo
spravcovska spolo¢nost’, ktora kona v mene PKIPCP, je vlastnikom;

i1)  vedie v evidencii tie aktiva, v pripade ktorych je presvedCeny, Ze st vo
vlastnictve PKIPCP alebo spravcovskej spoloc¢nosti, ktord kond v mene
PKIPC, a priebezne tuto evidenciu aktualizuje.

6. Clenské staty zabezpeéia, aby v pripade platobnej neschopnosti depozitira nebolo
mozné aktiva PKIPCP, ktoré depozitar drzi v Gschove, rozdelit’ veritelom depozitara
alebo ich spenazit’ v ich prospech.

7. Depozitar nepoveri svojimi funkciami uvedenymi v odsekoch 3 a 4 tretie strany.

Funkciami uvedenymi v odseku 5 méze depozitar poverit’ tretie strany len za tychto
podmienok:

(a) TUlohami nie st poverené so zdmerom obchadzat’ poziadavky tejto
smernice;

(b) depozitar vie preukazat, ze existuje objektivny dovod na poverenie;

(¢) depozitar vyuzil pri vybere a vymenovani tretej strany, ktort chce
poverit’ plnenim casti svojich uloh, vSetky nélezit¢ odborné znalosti,
starostlivost’ a pozornost a nadalej vyuziva vSetky nalezit¢ odborné
znalosti, starostlivost’ a pozornost’ pri pravidelnom preskiumavani a
priebeznom monitorovani kazdej tretej strany, ktort poveril plnenim ¢asti
svojich uloh, a opatreni tretej strany v stvislosti s tulohami, ktorymi bola
poverena.

Funkciami uvedenymi v odseku 5 moze depozitar poverit’ len tu tretiu stranu, ktora
vzdy pocas vykonu uloh, ktorymi bola poverena:

(a) ma Struktiry a odborné znalosti, ktoré su nélezité¢ a primerané povahe a
zlozitosti aktiv PKIPCP alebo spravcovskej spolo¢nosti, ktora kona v
mene PKIPCP, ktor¢ sa jej zverili;
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(b) pokial’ ide o ulohy tuschovy uvedené¢ v odseku 5 pism. a), podlicha
ucinnej reguldcii obozretného podnikania vratane minimalnych
kapitalovych poziadaviek, ako aj dohl'adu v dotknute;j jurisdikeii;

(c) pokial’ ide o ulohy tschovy uvedené v odseku 5 pism. a), podlicha
pravidelnému externému auditu, aby sa zabezpecilo, ze financné nastroje
su v jej vlastnictve;

(d) oddeluje aktiva klientov depozitara od vlastnych aktiv a od aktiv
depozitara takym sposobom, aby bolo mozné kedykol'vek jednoznacne
urcit’, Ze patria klientom prislusného depozitara;

(e) v pripade platobnej neschopnosti tretej strany nebudil aktiva PKIPCP,
ktoré drzi tretia strana v tUschove, k dispozicii, aby boli rozdelené
veritelom tretej strany alebo spefiazené v ich prospech;

(f) splha vieobecné povinnosti a dodrziava zakazy uvedené v odseku 5 a
¢lanku 25.

Bez ohl'adu na treti pododsek pism. b), ak sa vSak v pravnych predpisoch tretej
krajiny vyzaduje, aby boli urCité¢ finan¢né néstroje drzané v uschove miestnym
subjektom, a Ziadne miestne subjekty nespliiajii poziadavky na poverenie stanovené
v uvedenom pismene, depozitdir mdze svojimi funkciami poverit' takyto miestny
subjekt len v rozsahu, v akom to vyzaduju pravne predpisy tretej krajiny a len pokial’
neexistuju miestne subjekty, ktoré spiiiaji poziadavky tykajice sa poverenia, a len
ak:

(a) investori prisluSného PKIPCP su nalezite informovani o tom, Ze je takéto
poverenie potrebné zdovodu zakonnych obmedzeni v pravnych
predpisoch tretej krajiny, a okolnostiach odévodnujucich poverenie, a to
pred tym, ako investovali;

(b) PKIPCP alebo spravcovska spolocnost’ konajuca v mene PKIPCP dala
depozitarovi pokyn poverit® Uschovou takychto finanénych néstrojov
takyto miestny subjekt.

Tretia strana moze tymito funkciami d’alej poverit’ ina stranu v pripade, Ze su splnené
rovnaké podmienky. V takom pripade sa na prislusné strany primerane uplatiiuje
¢lanok 24 ods. 2.

Na ucely prvého az piateho pododseku sa poskytovanie sluzieb podl'a smernice
Europskeho parlamentu a Rady 98/26/ES(**) prostrednictvom systémov zic¢tovania
cennych papierov, ako je to vymedzené na tucely smernice 98/26/ES, alebo
poskytovanie podobnych sluzieb systémami zuctovania cennych papierov tretich
krajin nepovazuje za poverenie funkciami tischovy.

(*) U. v. EU L 241, 2.9.2006, s. 26.

(**) U.v. ES L 166, 11.6.1998, s. 45.*
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4)

)

Clanok 23 sa meni a dopliia takto:
(a) odsek 2 sa nahradza takto:
,»2. Depozitar je:

(a) TUverovou inStiticiou spovolenim na Cinnost podla smernice
2006/48/ES;

(b) investicnou spolocnostou podliehajicou poziadavkam na kapitalova
primeranost podla c¢lanku 20 ods. 1 smernice 2006/49/ES vratane
kapitdlovych poziadaviek tykajacich sa operacnych rizik a ktora ma
povolenie v sulade so smernicou 2004/39/ES a ktora takisto poskytuje
vedlajSie sluzby tschovy a spravy finan¢nych nastrojov na tcet klientov
v stlade s oddielom B bodom 1 prilohy I k smernici 2004/39/ES; takéto
investicné spolocnosti maju v kazdom pripade vlastné zdroje vo vyske
minimalne rovnajucej sa pociatoénému imaniu uvedenému v ¢lanku 9
smernice 2006/49/ES;

Investi¢né spolo¢nosti alebo spravcovské spoloc¢nosti konajuce v mene PKIPCP,
ktoré spravuju, ktoré¢ pred [datum: lehota na transpoziciu stanovena v ¢lanku 2 ods. 1
prvom pododseku] vymenovali za depozitara institaciu, ktora nespliia poZiadavky
stanovené v tomto odseku, vymenuju depozitara, ktory tieto poziadavky spiia pred
[datum: jeden rok po termine stanovenom v ¢lanku 2 ods. 1 prvom pododseku]*

(b) Odseky 3, 4, 5 a 6 sa vypustaju.
Clanok 24 sa nahradza takto:
,,Clanok 24

1. Clenské $taty zabezpeéia, aby bol depozitar zodpovedny voéi PKIPCP a vodi
podielnikom PKIPCP za straty spdsobené depozitdrom alebo tretou stranou, ktorad
bola poverend uschovou finanénych ndastrojov drzanych v uschove v sulade s
¢lankom 22 ods. 5 pism. a).

Clensky §tat v pripade straty finanéného néstroja drzaného v tischove zabezpedi, aby
depozitar bez zbytocného odkladu vratil finan¢ny nastroj identického typu alebo
zodpovedajucu sumu PKIPCP alebo spravcovskej spolo¢nosti, ktord kona v mene
PKIPCP. Depozitar nenesie zodpovednost, ak vie preukazat’, ze strata je dosledkom
vonkajSej udalosti, ktora nemdze primerane ovplyvnit' a ktorej nasledkom by sa
napriek vSetkej primeranej snahe nedalo vyhnut'.

Clenské $taty zabezpedia, aby bol depozitar takisto zodpovedny voéi PKIPCP a vo&i
investorom PKIPCP za vSetky ostatné straty, ktoré utrpia v dosledku toho, Ze
depozitar imyselne alebo z nedbanlivosti riadne nesplni svoje povinnosti podl'a tejto
smernice.

2. Na zodpovednost’ depozitdra nemé vplyv poverenie podla ¢lanku 22 ods. 7.

3. Zodpovednost depozitdra podl'a odseku 1 sa nesmie vylucit ani obmedzit
dohodou.
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(6)

(7

®)

4. Kazda dohoda, ktora je v rozpore s ustanovenim odseku 3, je neplatna.

5. Zodpovednost’ depozitara voci podielnikom PKIPCP mdZze byt priama alebo
nepriama prostrednictvom spravcovskej spolo¢nosti.*

V ¢lanku 25 sa odsek 2 nahradza takto:

,»2. Pri plneni svojich prislusnych funkcii kona spravcovska spolo¢nost’ a depozitar
Cestne, spravodlivo, odborne, nezavisle a v zdujme PKIPCP a investorov PKIPCP.

Depozitar nesmie vykondvat' Cinnosti tykajuce sa PKIPCP alebo spravcovskej
spolo¢nosti, ktord kona v mene PKIPCP, ktoré by mohli vytvarat’ konflikty zdujmov
medzi PKIPCP, investormi PKIPCP, spravcovskou spolo¢nostou a nim samotnym,
ak depozitar funkéne a hierarchicky neoddelil vykon svojich tloh depozitira od
svojich ostatnych potencidlne konfliktnych uloh aak nie su pripadné konflikty
zdujmov riadne identifikované, riadené, monitorované a oznamené investorom
PKIPCP.*

Clanok 26 sa nahradza takto:
,,Clanok 26

1. Podmienky nahradenia spravcovskej spolo¢nosti a depozitara a pravidla
zabezpeCenia ochrany podielnikov v pripade takého nahradenia su stanovené
pravnymi predpismi alebo Statutom podielového fondu.

2. Pravne predpisy alebo zakladajuce dokumenty investi¢nej spolo¢nosti stanovia
podmienky pre nahradenie spravcovskej spoloCnosti a depozitdra a pravidlad na
zabezpecenie ochrany podielnikov v pripade takejto nahrady.

Vkladaju sa tieto ¢lanky 26a a 26b:
,,Clanok 26a

Depozitar na poziadanie spristupni svojim prisluSnym organom, prisluSnym orgdnom
domovského clenského Statu spravcovskej spolocnosti a prislusSnym organom
domovského clenského Statu PKIPCP vSetky informacie, ktoré ziskal pri vykone
svojich povinnosti a ktoré mézu byt potrebné pre prislusné orgény pre plnenie ich
povinnosti stanovenych v tejto smernici.

Clanok 26b

Komisia je oprdvnend prijimat prostrednictvom delegovanych aktov v sulade s
clankom 112 a za podmienok stanovenych v ¢ldnkoch 112a a 112b opatrenia,
v ktorych blizsie urci:

(a) nalezitosti, ktoré¢ treba zahrnit' do pisomnej zmluvy podla ¢lanku 22
odseku 2;

(b) podmienky vykonu funkcii depozitira podl'a clanku 22 odsekov 3, 4 a 5
vratane:
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i)  typu finanénych nastrojov, ktoré sa zahrni do rozsahu tloh
depozitara spojenych s uschovou v sulade s ¢lankom 22 ods. 5
pism. a);

i1)  podmienok, na zdklade ktorych modze depozitar vykonavat svoje
ulohy spojené s uschovou finanénych néstrojov evidovanych v
centralnom depozitari;

iil) podmienok, na zdklade ktorych ma depozitdr uchovavat’ financné
nastroje emitované v nomindlnej podobe a evidované u emitenta
alebo v registri v stlade s ¢lankom 22 ods. 5 pism. b);

(c) povinnosti nalezitej starostlivosti depozitarov podla ¢lanku 22 ods. 7
druhého pododseku pism. ¢) ;

(d) povinnost’ tykajucu sa oddelenia podla clanku 22 ods. 7 tretiecho
pododseku pism. d) ;

(¢) podmienky a okolnosti, za ktorych sa financné nastroje drzané v tischove
povazuju za stratené na ucel ¢lanku 24;

(f) ¢o sa rozumie pod vonkaj$imi udalostami podl'a ¢lanku 24 ods. 1, ktoré
nemozno primerane ovplyvnit’ a ktorych nasledkom by sa napriek vsetke;j
primeranej snahe nedalo vyhnut’.*

9) V ¢lanku 30 sa prvy odsek nahradza takto:

,Clanky 13, 14, 14a a 14b sa uplatiiuju primerane na investi¢né spoloénosti, ktoré si
neurCili spravcovska spolo¢nost, ktorej bolo udelené povolenie podla tejto
smernice.*

(10) Oddiel 3 kapitoly V sa vypusta.
(11) Do ¢&lanku 69 ods. 3 sa dopiiia tento druhy pododsek:
,»Vyrocna sprava takisto obsahuje:

(a) celkova vysku odmien za financny rok rozdelenu na pevné a pohyblivé
zlozky odmefiovania, ktoré spravcovska spolo¢nost’ a investicna
spolo¢nost’ vyplatili svojim zamestnancom, a pocet prijemcov a pripadne
odmenu za zhodnotenie kapitélu, ktora PKIPCP vyplatil;

(b) sthrnnu  vySku odmien roz€leneni na vrcholovy manazment
a zamestnancov spravcovskej spoloCnosti a pripadne investicnej
spolo¢nosti, ktorych ¢innost ma vyznamny vplyv na rizikovy profil
PKIPCP.*
(12) Clanok 98 sa meni a dopliia takto:
(a) 'V odseku 2 sa pismeno d) nahradza takto:

»d) pozadovat’ existujuce telefonické zaznamy a prevadzkové data podla
vymedzenia v ¢lanku 2 pism. b) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
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(13)

(14)

2002/58/ES(*), ktorymi disponuju PKIPCP, spravcovské spoloc¢nosti,
investicné spoloc¢nosti alebo depozitari, ak existuje vaZzne podozrenie, Ze tieto
zaznamy tykajice sa predmetu kontroly mézu byt relevantné na preukazanie
porusenia povinnosti stanovenych touto smernicou PKIPCP, spravcovskymi
spolo¢nostami, investicnymi spolo¢nostami alebo depozitarmi; tieto zaznamy
sa vSak netykaji obsahu komunikacie, na ktoru sa vztahuju.

*) U.v.ESL 201, 31.7.2002, s. 37.«
(b) Dopliia sa tento odsek 3:

»3. Ak si ziadost’ o telefonické zdznamy alebo zdznamy datovej prevadzky
podla odseku 2 pism. d) vyzaduje podla vnutrostatnych predpisov povolenie
stdneho organu, poZziada sa o takéto povolenie. O takéto povolenie je mozZné
poziadat’ aj ako o predbezné opatrenie.*

Clanok 99 sa nahradza takto:
,,Clanok 99

1. Clenské §tity ustanovia, Ze ich prisluiné organy moézu uplatiiovat’ primerané
administrativne sankcie a opatrenia, ak sa nedodrzia vnutrostatne ustanovenia prijaté
pri vykonavani tejto smernice a zaistia, aby sa tieto opatrenia uplatiiovali. Tieto
sankcie a opatrenia musia byt u¢inné, primerané a odradzujuce.

2. Clenské staty zabezpelia, ze ak PKIPCP, spravcovské spolognosti, investiéné
spolocnosti alebo depozitari nesplnia povinnosti, ktoré sa ich tykaji, mézu sa voci
¢lenom riadiaceho orgdnu a d’alSim osobam, ktoré nesi podl'a vnutrostatneho prava
zodpovednost’ za dané porusenie predpisov, uplatnit’ sankcie alebo opatrenia.

3. Prislusnym orgdnom sa zveria vSetky vySetrovacie pravomoci potrebné na
vykonavanie ich funkcii. Prislusné organy pri vykonavani svojich pravomoci uzko
spolupracuju s cielom zabezpecit, aby sankcie alebo opatrenia priniesli zelané
vysledky, a koordinujt svoje kroky pri rieSeni cezhrani¢nych pripadov.*

Vkladaju sa tieto clanky 99a, 99b, 99c, 99d a 99e:

,Clanok 99a

1. Tento ¢lanok sa uplatituje v pripade, Ze:

(a) cinnosti PKIPCP sa vykonavaji bez povolenia, ¢o je v rozpore s ¢lankom
5;

(b) cinnost spravcovskej spolocnosti sa vykonava bez predchadzajiceho
povolenia, €o je v rozpore s ¢lankom 6;

(c) cinnost investi¢nej spolo¢nosti sa vykondva bez predchadzajiceho
povolenia, €o je v rozpore s ¢lankom 27;
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(d)

(e)

()

(g

(h)

(1)

G

(k)

(D

(m)

dojde k priamemu alebo nepriamemu nadobudnutiu kvalifikovanej ucasti
v spravcovskej  spoloc¢nosti alebo  takato kvalifikovand Gcast
v spravcovskej spolo¢nosti sa d’alej zvysi, v dosledku ¢oho by podiel na
hlasovacich pravach alebo kapitadlovy podiel dosiahol alebo prekrocil 20
%, 30 % alebo 50 % alebo taky podiel, Ze by sa spravcovska spolo¢nost’
stala jeho dcérskou spolocnostou (dalej len ,,navrhované nadobudnutie*)
bez toho, aby boli pisomne oboznamené prislusné organy spravcovske;j
spoloc¢nosti, v ktorej sa nadobudatel’ snazi nadobudnut’ alebo zvysit
kvalifikovanu ucast, €o je v rozpore s ¢lankom 11 ods. 1;

dojde k priamemu alebo nepriamemu prevedeniu kvalifikovanej ucasti
v spravcovskej spolo¢nosti alebo k znizeniu kvalifikovanej ucasti tak, ze
podiel na hlasovacich pravach alebo kapitalovy podiel by klesol pod
uroven 20%, 30% alebo 50% alebo na taku uroven, ze by spravcovska
spoloc¢nost’ prestala byt” dcérskou spolocnostou bez toho, aby s tym boli
pisomne oboznamené prislusné organy, o je v rozpore s ¢lankom 11 ods.
1;

spravcovska spolo¢nost’ ziskala povolenie na zdklade nepravdivych
vyhlaseni alebo akymikol'vek inymi nezédkonnymi prostriedkami
v rozpore s ¢lankom 7 ods. 5 pism. b);

investicnd spolo¢nost’ ziskala povolenie na zaklade nepravdivych
vyhlaseni alebo akymikol'vek inymi nezdkonnymi prostriedkami
v rozpore s ¢lankom 29 ods. 4 pism. b);

spravcovska spolo¢nost’, ked’ sa dozvedela o nadobudnuti alebo prevode
podielov na svojom kapitali, nasledkom ktorych tieto podiely prekrocia
alebo sa dostanu pod niektory z prahov uvedenych v ¢lanku 11 ods. 10
smernice 2004/39/ES, neinformuje prislusné organy o tomto nadobudnuti
alebo prevodoch, ¢o je v rozpore s ¢lankom 11 ods. 1;

spravcovska spolo¢nost’ neinformuje asponi raz za rok prislusny organ o
menach akciondrov a ¢lenov majucich kvalifikovant ucast’ a o velkosti
tychto ucasti, ¢o je v rozpore s ¢lankom 11 ods. 1;

spravcovska spolocnost’ neplni postupy a opatrenia, ktoré jej ukladaju
vnutroStatne ustanovenia vykonavajuce ¢lanok 12 ods. 1 pism. a);

spravcovska spoloc¢nost’ neplni poziadavky tykajiice sa jej Struktury a
organizacie, ktoré jej ukladaju vnutroStatne ustanovenia vykonavajlce
¢lanok 12 ods. 1 pism. b);

investi¢na spolo¢nost’ nedodrziava postupy a opatrenia, ktoré jej ukladaja
vnutrostatne ustanovenia vykonavajtice ¢lanok 31;

spravcovska spolocnost’ alebo investicnda spolocnost nedodrziava
poziadavky tykajuce sa poverenia svojich funkcii tretim strandm, ktoré
jej ukladaja vnutroStatne ustanovenia vykondvajtce ¢lanky 13 a 30;
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(n)

(0)

(p)

(q)

(r)

(s)

spravcovska spolocnost’ alebo investicnd spolocnost nedodrziavaju
pravidla vykondvania Cinnosti, ktoré jej wukladaju vnutroStatne
ustanovenia vykonavajuce ¢lanky 14 ods. 30;

depozitar neplni svoje ulohy v stlade s vnutroStditnymi ustanoveniami,
ktorymi sa vykonavaju odseky 3 az 7 ¢lanku 22;

investicnd spolocnost’ a spravcovskd spolo¢nost’ pre kazdy podielovy
fond, ktory spravuje, opakovane neplni povinnosti tykajlice sa
investi¢nych politik PKIPCP stanovené vo vnutro§tatnych ustanoveniach,
ktorymi sa vykonava kapitola VII;

spravcovska spolocnost’ alebo investicnd spolocnost’ neuplatiiuje postup
pre riadenie rizik a postup pre presné a nezavislé ohodnotenie hodnoty
OTC derivatov stanovené vo vnutroStatnych ustanoveniach, ktorymi sa
vykonava ¢lanok 51 ods. 1;

investicnd spolocnost’ a spravcovskd spolo¢nost’ pre kazdy podielovy
fond, ktory spravuje, opakovane neplni povinnosti tykajlice sa
poskytovania informacii investorom, ktoré jej ukladaji vnutroStatne
ustanovenia, ktorymi sa vykonavaju ¢lanky 68 az 82;

spravcovska spolocnost’ alebo investicnd spolocnost, ktord uvadza
podielové listy PKIPCP, ktory spravuje, na trh v inom nez domovskom
¢lenskom State PKIPCP, nesplni oznamovaciu povinnost’ stanovenil v
¢lanku 93 ods. 1.

2. Clenské §taty zabezpetia, aby vo vietkych pripadoch uvedenych v odseku 1
administrativne sankcie a opatrenia, ktoré sa mézu uplatnovat,, zahrnali aspo:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

verejné vyhléasenie, v ktorom sa uvadza fyzicka alebo pravnickd osoba
a povaha porusenia;

vydanie prikazu, aby fyzickd alebo pravnickd osoba upustila od tohto
konania a zdrzala sa opakovania tohto konania;

odnatie povolenia spravcovskej spolocnosti alebo PKIPCP v pripade
spravcovskej spolo¢nosti alebo PKIPCP;

uloZenie docasného zdkazu vykonu funkcie v tychto spolo¢nostiach
kazdému clenovi riadiaceho organu spravcovskej spolocnosti alebo
investi¢nej spoloCnosti alebo inej fyzickej osobe, ktord sa berie na
zodpovednost’;

v pripade pravnickej osoby ulozenie administrativnych penaznych
sankcii do vysSky 10 % celkového ro¢ného obratu uvedenej pravnickej
osoby v predchadzajucom hospodarskom roku; v pripade, Ze je pravnicka
osoba dcérskou spolo¢nostou materského podniku, relevantnym
celkovym roénym obratom je celkovy ro¢ny obrat vyplyvajici
z konsolidovanej Uctovnej zavierky konec¢ného materského podniku za
predchéadzajuci hospodarsky rok;
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(f) v pripade fyzickej osoby uloZenie administrativnych penaznych sankcii
do vysky 5 000 000 EUR alebo v ¢lenskych $tatoch, v ktorych euro nie je
uradnou menou, zodpovedajuca hodnota v narodnej mene k datumu
nadobudnutia u¢innosti tejto smernice;

(g) ulozenie administrativnych penaznych sankcii do vySky dvojnasobku
vysky ziskov alebo strat vyplyvajicich z poruSenia v pripade, Ze ich
mozno urcit’.

Clanok 99b

Clenské §taty zabezpeéia, aby prislu§né organy bez zbytoéného odkladu uverejnili
vSetky sankcie alebo opatrenia uloZené za poruSenie vnutroStatnych ustanoveni
prijatych na ucel vykonavania tejto smernice vratane informdécii o type a povahe
poruSenia a totoznosti 0sob, ktoré su zan zodpovedné, ak by toto uverejnenie vazne
neohrozilo stabilitu finanénych trhov. V pripade, Ze by uverejnenie sposobilo
zainteresovanym strandm neprimerani ujmu, prislusné organy uverejnia uloZené
sankcie alebo opatrenie s anonymnymi tdajmi.

Clanok 99¢

1. Clenské Staty zabezpedia, aby prislu$né organy pri urfovani typu
administrativnych sankcii alebo opatreni a vysky administrativnych penaznych
sankcii vzali do uvahy vsetky relevantné okolnosti vratane:

(a) zavaznosti a dizky trvania porusenia;

(b) miery zodpovednosti zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby;

(c) financnej sily zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby podla
celkového obratu zodpovednej pravnickej osoby alebo ro¢ného prijmu

zodpovednej fyzickej osoby;

(d) rozsahu ziskov, ktoré¢ dosiahla, alebo strat, ktorym zabranila zodpovedna
fyzicka alebo pravnické osoba, ak ich mozno urcit’;

(e) urovne sucinnosti zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby
s prisluSnym organom;

(f) predchéadzajacich poruseni, ktorych sa dopustila zodpovedna fyzicka
alebo pravnicka osoba.

2. Orgén ESMA vyda usmernenia urcené prislusSnym organom v stlade s ¢lankom 16
nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 o typoch administrativnych opatreni a sankcii
a o urovni administrativnych penaznych sankcii.

Clénok 99d
1. Clenské §taty zabezpedia, aby prisluiné organy zaviedli G¢inné mechanizmy na

podporu oznamovania poruseni vnutroStatnych ustanoveni, ktorymi sa vykonava tato
smernica, prisluSnym organom.
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(15)

2. Mechanizmy uvedené v odseku 1 obsahuju aspon:
(a) konkrétne postupy prijimania sprav o poruseniach a nasledné krokys;

(b) zodpovedajucu ochranu zamestnancov investicnych spolo¢nosti a
spravcovskych spoloc¢nosti, ktori ozndmia porusenia spachané v rdmci
spolo¢nosti;

(c) ochranu osobnych tdajov tykajucich sa osoby, ktord ozndmi porusenia, a
fyzickej osoby, ktord je za poruSenie udajne zodpovedna, v sulade so
zdsadami stanovenymi v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady
95/46/ES(*).

3. Clenské $taty od intiticii pozaduju, aby mali zavedené vhodné postupy pre
svojich zamestnancov na interné oznamovanie poruseni prostrednictvom
konkrétneho kanala.

Clanok 99e

1. Clenské $taty poskytujii organu ESMA kazdy rok suhrnné informacie tykajiice
sa vSetkych opatreni alebo sankcii, ktoré sa ulozili v sulade s ¢lankom 99. Organ

ESMA tieto informdcie uverejni vo vyrocnej sprave.

2. Ak prislusny organ uverejnil opatrenia alebo sankcie, tieto opatrenia alebo sankcie
oznami takisto organu ESMA. Ak zverejnené opatrenie alebo sankcie stvisia so
spravcovskou spolo¢nostou, organ ESMA pridd odkaz na zverejnené opatrenie alebo
sankciu do zoznamu spravcovskych spolo¢nosti uverejnenym podl’a clanku 6 ods. 1.

3. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov tykajicich
sa postupov a formuldrov na poskytovanie informécii uvedenych v tomto ¢lanku.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ vykonavacie technicke predpisy uvedene v
prvom pododseku v stilade s ¢ldnkom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Organ ESMA predlozi tieto navrhy vykonavacich technickych predpisov Komisii do
[vlozte datum].*

*) U.v. ESL281,23.11.1995, s. 31.¢
Vklada sa tento ¢lanok 104a:
,,Clanok 104a

1. Clensky $tat uplatiiuje smernicu 95/46/ES na spracovanie osobnych tidajov, ktoré
sa v ¢lenskych Statoch vykonava podla tohto nariadenia.

2. Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady ES ¢. 45/2001(*) sa uplatiiuje na
spracovanie osobnych tidajov vykonané organom ESMA podl’a tejto smernice.
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(16)

(17)

(18)

(*) U.v.ESLS,12.1.2001,s. 1.«
V ¢lanku 112 sa odsek 2 nahradza takto:

,»2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lankoch 12, 14, 43, 51, 60, 61,
62, 64, 75, 78, 81, 95 a 111 sa Komisii udeluje na obdobie Styroch rokov od 4.
januara 2011. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 50a sa Komisii
udel'uje na obdobie Styroch rokov od 21. jula 2011. Pradvomoc prijimat’ delegované
akty uvedené v ¢lanku 26b sa Komisii udel'uje na obdobie Styroch rokov od [...].
Komisia predlozi najneskér Sest mesiacov pred uplynutim tohto Stvorro¢ného
obdobia spravu tykajucu sa delegovanych pravomoci. Delegovanie pravomoci sa
automaticky predlzuje na rovnako dlhé obdobia, pokial’ ho Eurdopsky parlament ani
Rada v sulade s ¢lankom 112a neodvolaja.«

V ¢lanku 112a sa odsek 1 nahradza takto:
,»1. Europsky parlament alebo Rada moézu delegovanie pravomoci uvedené
v ¢lankoch 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 a 111 kedykol'vek

odvolat’.*

Priloha I sa meni a dopiia tak, ako je stanovené v prilohe k tomuto rozhodnutiu.

Cldnok 2
Clenské $taty prijmu a uverejnia najneskor do [...] zdkony, iné pravne predpisy a
spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu stouto smernicou. Komisii

bezodkladne ozndmia znenie tychto ustanoveni.

Zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia uvedené v odseku 1 uplatiuju od

[L..].

Clenské $taty uvedil priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich tradnom uverejneni
odkaz na tto smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia clenské Staty.

Clenské $taty oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vnutrostatnych pravnych
predpisov, ktoré prijmu v oblasti pdsobnosti tejto smernice.

Clanok 3

Tato smernica nadobuda ucinnost’ dvadsiatym dnom po jej uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Clanok 4

Této smernica je uréend ¢lenskym Statom.
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V Bruseli

Za Europsky parlament
predseda

Za Radu
predseda
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PRILOHA
V prilohe I sa bod 2 vzoru A nahradza takto:
",2. Informécie tykajuce sa depozitara:
2.1. Totoznost’ depozitdra PKIPCP a opis jeho povinnosti;

2.2. Opis vsetkych funkcii v oblasti Gischovy, ktorymi depozitar poveril tretiu osobu,
totoznost’ poverenej osoby a identifikacia vSetkych pripadnych konfliktov zaujmov,
ktoré by mohli na zaklade tohto poverenia vzniknut’.*
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