Slovenskd asocidcia poistovni  (SLASPO) je zaujmovym zdruzenim komerénych poistovni a jej cielom je
0 g reprezentovat, chranit a presadzovat spolo¢né zaujmy svojich ¢lenov vo vztahu k Ustrednym organom Stétnej
SL Po spravy, inym pravnym subjektom, Sirokej verejnosti a zahraniciu. Aktivity asociacie st zamerané hlavne na oblast
ekonomiky poistenia, vzdeldvania a propagécie poistovacieho sektora ako celku. V SLASPO je zdruzenych 19
poistovni a 3 pobocky poistovni z inych ¢lenskych Statov .Trhovy podiel ¢lenskych poistovni ¢ini cca 98%. Je

¢lenom Eurdpskej federdcie asocidcii (CEA), ktora zdruZuje jednotlivé narodné asociacie v Eurdpe.

Stanovisko Slovenskej asociacie poistovni

k ndavrhom na zavedenie dane z financénych transakcii v SR

Uvod

Slovenska asociacia poistovni (SLASPO) so znepokojenim sleduje diskusie o0 moZnosti zavedenia dane
z finanénych transakcii (FTT) na eurdpskej Urovni. Napriek tomu, Ze si uvedomujeme vaznost a rozsah
financnej krizy, ako aj potrebu riesit ju systémovymi reformami v oblasti finan¢ného trhu, mame
vazne pochybnosti, ¢i zavedenie FTT je schopné tieto ciele splnit. Naopak, sme presveddéeni, Ze
Ziadany efekt sa nedostavi, a naopak zavedenie tejto dane prinesie iba dalSie vdzne problémy do
fungovania financného trhu svyrazne negativnym dopadom na Siroku verejnost. Obzvlast velké
znepokojenie v nas vyvolava snaha zaviest tuto dan na Slovensku, aj za predpokladu jej odmietnutia
na eurdpskej urovni. To by vSetky negativne dopady na nas trh, ako aj ob¢anov zvyraznilo. Nizsie
preto uvddzame najdélezitejsSie pripomienky k Uvaham o zavedeni FTT na Slovensku.

Vseobecné pripomienky (platné pre cely financny trh):

1) Neumerné zvysenie ndakladov suvisiacich so zavedenim dane

Pripadné zavedenie FTT spOsobi vyznamny narast nakladov finanénych institdcii na obchodovanie
s financnymi ndstrojmi a derivatmi, ktoré tvori zmysel existencie finanénych institacii. ZvySené
naklady naprie¢ celym trhom sa tak skor ¢i neskor prejavia na zvysSeni cien za sluzby, ¢o v koneénom
dosledku bude znamenat dodatocnu zataz pre klientov tychto instittcii. Na druhej strane, vysoké
naklady sa daju ocakavat aj zo strany $tatu pri zavadzani tejto dane — jednak vytvorenie pomerne
zlozZitej legislativy, a jednak vysoké ndklady na Upravu technickych systémov, administrativne zmeny
apod. Vtakom pripade sa moéie stat, Ze ndaklady na zavedenie dane budl porovnatelné
s oakavanymi vynosmi z nej.

2) Odliv kapitdlu a zniZenie konkurencieschopnosti Slovenska

V pripade, Ze FTT bude zavedena na Slovensku, ale v okolitych krajinach nie, je takmer isté, Ze mnohé
finan¢né institucie budy zvazovat presun svojej ¢innosti mimo Gzemia SR (napriklad do CR). Efekty
budu v podstate dva: vyber dane z FTT bude niZsi, neZ si Stat predstavuje, a pochopitelne klesne aj



vyber dane zprijmov z dévodu presunu niektorych financnych institlcii do zahranicia. V tejto
suvislosti je nezanedbatelny aj socidlny rozmer tohto presunu, ktory ma za ndsledok stratu velkého
mnozstva pracovnych miest na Slovensku.

3) Tlak na vysSie vynosy viadnych resp. statnych dlhovych cennych papierov

Zdanovanie kazdej financnej transakcie sa vyrazne negativne dotkne najma tych cennych papierov,
ktoré ponukaju nizke riziko a nizky potencialny vynos. Ide najma o najbezpecénejsie CP v sucasnosti —
t.j. Statne respektive vladne dlhopisy, statne pokladni¢né poukazky a pod. FTT bude vyrazne zniZovat
konecny vynos pre investora, ktory tak strati o tieto CP zaujem. Opdtovné ziskanie takto strateného
dopytu bude mozné iba za cenu zvySovania ponuknutych vynosov.

4) Nizsia likvidita na finanénom trhu

zvazovat zniZenie frekvencie obchodovania sfinanénymi nastrojmi, ¢o prispeje k opatovného
zhorseniu likvidity na slovenskom kapitdlovom a perfiaznom trhu, ktord je beztak na velmi nizkej
urovni.

5) Negativny dopad na vynosy podielovych a déchodkovych fondov

Opat zdoraznujeme, Ze FTT vyrazne znizuje vynosy pre investorov do CP, ¢o vyrazne pocitia najma
investori drziaci konzervativne financné nastroje, ktoré su typickou napliou portfélii viacerych
podielovych fondov (periainé, dlhopisové) a déchodkovych fondov. Siroka verejnost na Slovensku,
ktora investuje svoje prostriedky do podielovych ¢i déchodkovych fondov si zvdésa vybera préve tieto
konzervativnejsie investi¢né moznosti s nizSim rizikom.

6) Negativny dopad na financnu a rozpoctovu stabilitu SR

V zmysle vyssie uvedenych pripomienok je potrebné uviest, Ze zvyseny tlak na rast vynosov statnych
dlhopisov znamena vyssie naklady $tatu na financovanie svojho dlhu, ako aj na nové Uvery. Vyssie
urocenie statnych dlhopisov tak v koneénom désledku navysi deficit Statneho rozpoctu, ¢o moze viest
az k ohrozeniu ratingového hodnotenia SR. Vyssi rozpoctovy deficit hrozi aj v pripade poklesu prijmov
z dane z prijmu (v pripade presunu financnej institlcie mimo Uzemia SR), ako aj v dosledku vyssich
narokov na socialny systém z dévodu zvySenej nezamestnanosti (z rovnakej priciny — t.j. presun
kapitalu za hranice SR).

Specifické pripomienky (platné pre poistovnictvo):

7) Presun poplatkov na poistnikov

Tak, ako v pripade ostatnych finanénych institucii, aj poistovne budu Celit pomerne silnému narastu
nakladov na obchodovanie s finanénymi nastrojmi, ale aj ndkladov suvisiacich s potrebnymi
administrativnymi a technickymi zmenami, ktoré budi kompenzovat zvySujucimi sa cenami
poistného pre klientov.



8) Vplyv na technické rezervy

Technické rezervy slUzia na zabezpecenie plnenia zavazkov vodi poistenym, ¢asto aj v dlhodobom
horizonte. Tieto prostriedky su preto investované, spravidla opat do konzervativnejsich nastrojov,
ktoré budu FTT postihnuté najviac. Vplyv na technické rezervy a ich spravovanie je teda zrejmy.

9) Mozné rozpory s filozofiou pripravovaného reZimu Solvency Il

V sucasnej dobe sa poistovne v celej EU pripravuji na zavedenie rezimu Solvency II, ktory by mal byt
spusteny od roku 2014. Zmyslom reZimu je udrzatelnost financ¢nej stability poistovni prostrednictvom
monitorovania zavazkov a ziskovosti, a naslednému prispésobovania kapitdlovej priemeranosti.
Myslime si, Ze zavedenie FTT ovplyvni aj tento proces, kedZe kvoli moznym (a casto nejasnym)
dopadom na naklady poistovni, a pripadne na mozné ¢asté zmeny v sadzbach FTT budd musiet
poistovne zapoditavat aj tieto rizika, ¢o spdsobi nadmernu potrebu kapitélu, ktory tak bude zbyto¢ne
viazany na neefektivnych miestach, a na druhej strane bude chybat tam, kde by mohol byt vyuzity
lepsie.

10) Nizsie vynosy v pripade KZP a I1ZP

Uz vyssie bolo uvedené, Ze slovenski investori maju tendenciu priklanat sa ku konzervativnejsim
investiciam, ktoré budu FTT najviac dotknuté. Zvedenie FTT sa vyrazne prejavi v poistovnictve pri
produktoch investiéného a kapitdlového Zivotného poistenia. Vysledkom budid vynosy pre klienta
prakticky blizke nule, ¢o potom oprdvnene otvara otazku zmyslu existencie rezervotvornych
Zivotnych poisteni.

11) Nizsia dostupnost produktov Zivotného poistenia a nizsia motivdcia spotrebitela

So zvySenou cenou poisteni suvisi aj celkova dostupnost poistnych produktov pre spotrebitela.
Zivotné poistenie sa tak stane nedostupnym pre niektorych spotrebitelov, a pre ostatnych sa znii
jeho atraktivita. To bude viest k niZzsej motivacii verejnosti uzatvarat Zivotné poistenia. V tejto oblasti
aj v sucasnosti Slovensko vyrazne zaostdva za vyspelymi eurdpskymi Statmi, a v pripade zvysenia cien
poistenia z ddvodu dafiového zatazenia sa toto zaostavanie iba dalej prehibi.

12) Vyssi tlak na stdt v pripade budicich déchodkov (nedostatoénost Ill. piliera)

V zapadnej Eurdpe je Zivotné poistenie povazované za hlavny pilier dobrovolného sikromného
zabezpecenia sa na déchodok, v kontexte problému starnutia populacie. V situdacii slabej motivacie
spotrebitelov k dodatocnému zabezpeceniu sa na dochodok (vid predchadzajici bod) tak hrozi, Ze
Siroké vrstvy obyvatelstva nebudu mat zabezpecené dodatoc¢né zdroje prijmov v déchodkovom veku,
¢o vpripade nepostacujucej wvysky dochodkov v budlcnosti zhorsi ich socidlnu situaciu.
V neposlednom rade tak bude vznikat aj politicky tlak na zvySovanie (Statom vyplacanych)
dochodkov, ktoré sa vsak méze ukazat ako ekonomicky nerealne.



Zaver

Zavedenie FTT md podla nasho nazoru dva efekty: maly prinos pre stat v podobe dodatoénych
prijmov Statneho rozpocdtu, a obrovské rizika s dlhodobym dopadom na spolo¢nost a sociélnu situdciu
Sirokého okruhu obc¢anov SR. Slovenska asociacia poistovni preto vyzyva kompetentnych na dokladnu
diskusiu na tuto tému, a ponuka svoje sklsenosti a poznatky pri konzultacidch o rieSeni problémov
suvisiacich s bojom proti désledkom sucasnej finanénej krizy.

V Bratislave, diia 20. 4. 2012
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