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Makroekonomické prostredie {{ﬁf%

= Pozitivny vyvoj v domacej ekonomike...
e PokracCuje stabilny ekonomicky rast, klesa nezamestnanost’
e PokraCuje zaporna inflacia najma vd'aka cenam energii

= ... na pozadi neistého globalneho vyvoja ...
e Spomalenie v rozvinutych krajinach vratane eurozény
e Pretrvavajuce nizke urokové sadzby a ich dopad na bankovy sektor

= ... S prevazujucimi negativnymi rizikami v
strednodobom horizonte
e Nahla zmena rizikovej prémie a prepad cien na financnych trhoch
e Geopoliticke rizika a demograficky vyvoj
 Vysoka zadlzenost' viacerych statov a jej udrzatel'nost’



Dlhodoby pohl'ad

= Stabilna kladna ziskovost’ za poslednych 10 rokov
= Rastuci vyznam pobociek a cezhranicne posobiacich subjektov

= Spomalenie rastu poistného po krize od roku 2008

Vyvoj zisku a poistného (mil. €)
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Ziskovost’ poistného sektora

= Zisk poistného sektora v prvom polroku 2016 pod jednorazovymi vplyvmi
e Rast 0 83 % na 130 mio. € (rovnaka hodnota ako za cely rok 2015)

e ROA a ROE relativne stabilné v dlhSom horizonte okolo Urovne 2 % resp. 10 %

e Po ocisteni o jednorazové vplyvy je rast na Urovni 30 %, vyvoj v individualnych poistovniach
rozny

= Diverzifikacia ziskovosti zabezpecuje odolnost’ vocCi nizkym sadzbam

e Aj v Cisto zivotnych poist'ovniach je relativne dobra diverzifikacia medzi klasické zivotné
poistenie, investicné Zivotné poistenie a pripoistenie

e Vyznamnu Cast’ tvoria ostatné financné vynosy a financny vysledok z aktiv, ktoré nekryju
technické rezervy

Prispevok jednotlivych odvetvi k ziskovosti
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Hlavné trendy v zivotnom poisteni

= Zmeny suvisiace s prechodom na Solventnost’ 2
e Predpisané poistné v zivotnom poisteni kleslo v porovnani s polrokom 2015 0 3 %

e Nové Clenenie odvetvi v Solventnosti 2 skresl'uje porovnanie s rokom 2015

e QOdclenenie nezivotnych a zivotnych zavazkov tak zo zmluv Zivotného ako aj
nezivotného poistenia
= Vysledkom je presun Casti poistného zo Zivotného poistenia do nezivotného poistenia
= QOdclenenie este nerobia vSetky poistovne

= Poistné v Unit-linked (bez investicnych zmliv) poisteni vzrastio o 6%

e V Solvency 2 vykazoch nie su dostupné udaje o poistnom v investi¢nych zmluvach, ktoré doteraz tvorili priblizne
30 % Unit-linked a Index-linked odvetvia

Poistné v odvetviach Zivotného poistenia k 30.6.2016 (mil. €)
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Hlavné trendy v nezivotnom poisteni

= Zrychlil sa rast poistného na 4,4 % medziroCne
» Pokracuije rast poistného v PZP medziroCne 0 2,7 %
o Pokracuje rast aj v havarijnom poisteni medzirocne o 3,3 %
* Poistenie majetku mierne kleslo 0 0,4 %

e Silny rast najma v asistencnom poisteni a poisteni Uveru, kaucie a roznych financnych
strat

= Podiel zaistenia ostal nad urovnou 30 %

Poistné v odvetviach nezivotného poistenia k 30.6.2016 (mil. €)
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Rastici vyznam zahranicnych subjektov {fﬁﬁi
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= Zmena Metlife Amslico na pobocku v roku 2015
Pobocky = Ku koncu roka 2015 posobilo na slovenskom trhu 24 pobociek
- r = Podiel pobociek na poistnom podla udajov ku koncu roka 2014 vratane
poistovni z ) -
iného Metlife Amslico:
v , = Zivotné poistenie 12,7 %
élenského P y

o = Nezivotné poistenie narast z 5 % v roku 2009 na 9 % v roku 2015
statu

e NiZsi podiel v hlavnych odvetviach, ale v niektorych mensich odvetviach
dominantné postavenie

= Celkové aktiva a technické rezervy 15 %
= ROA pobociek podobné ako u subjektov so sidlom v SR

Ku koncu roka 2014 pbsobilo na slovenskom trhu 103 subjektov v
ramci slobodného poskytovania sluZieb

o Podiel na poistnom podla Udajov ku koncu roka 2014:
Cezhranicne = Zivotné poistenie 1,4 %

POSkytqvanie = NeZivotné poistenie 2,6 %
sluzieb




Hlavneé trendy v poisthom sektore

Rizika pre poistny trh-

° Prechod na Solventnost’ 2

Vyzvy do budicnosti



Aktiva

Minimalna zmena v aktivach
e Pokles celkovych aktiv o cca 1 %

= Pokles hodnoty nehnotnych aktiv
takmer na nulovi hodnotu

* vratane obstaravacich nakladov na poistné
zmluvy

= Rast hodnoty investicii, ktoré doteraz
neboli precenované na realnu hodnotu

e Hodnota investicii vzrastla o cca 4 %
e Najma nehnutel'nosti a HTM portfdlio

= Pokles podielu zaist'ovatel’ov na
rezervach o 23 % suvisiaci s
poklesom technickych rezerv

)

—_—

Aktiva poistného trhu podl'a Solventnosti 2
k 1.1.2016 (mld. €)
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Solvency Il U¢tovna hodnota

Ostatné aktiva
B Hotovost
M Podiel zaistovatela na tehcnickych rezervach
B Financné investicie v IZP (riziko znasa klient)
B Financné investicie poistovne (okrem I1ZP)
B Nehnutelny majetok (nie investicie)
B Nehmotné aktiva

Zdroj: NBS.
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Pasiva

Vyrazny pokles technickych rezerv
e Nezivot 0 15 %
e Zivot 0 11 % (Unit-linked aj klasické)
 Rizikova marza tvori cca 6 % rezerv

= Hlavny dovod je prechod na best
estimate
 Rizikové prirazky pouzite v kalkulacii
poistného sa nepouziju v kalkulacii rezerv

= V EU sa ocakaval zvacsa rast rezerv
kvoli nizkym Grokovym sadzbam
e Zmena z ocefiovania z TUM na trhovu

vynosovu krivku v si€asnom prostredi vedie
k rastu rezerv

= Efekt best estimate vyrazne prekonal
efekt z poklesu sadzieb
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Solvency Il Ué¢tovna hodnota

Ostatné zavazky
W Zavazky z poistenia a zaistenia
® Vklady zaistovatelov
B OdloZené daniové zavazky
M Technické rezervy - IZP
W Technické rezervy - ZP okrem IZP

B Technické rezervy - NP

Zdroj: NBS.
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Vlastné zdroje a solventnost’

- VVraznV rast kapitélovej poiiadavky :Osrglv:::;i sStCI; \(l n:é_llmg; Solventnosti 1
(SCR) o cca 92 % :

, .. , .. 0 200 400 600 800 1000
e Nova poziadavka na trhove riziko Ve Tk —
e Poziadavky na upisovacie rizika vzrastli Rizko Zyhanta pols 12
pisovacie riziko ZP
o \lyrazny efekt diverzifikacie rizik znizuje konecné Upisovacie riziko ZP
Upisovacie riziko NP
SCR S Diverzifikacia
Riziko nehnutelnosti
Zakladné SCR
= Vzrastli aj pouzitel'né vlastné zdroje Nosamn st
vzrastli o cca 67 % SCR
’ ’ ’ . Ay Kapitalova poZiadavka ZP
* Vzrastol prebytok aktiv nad pasivami kvoli " Kenitlordpotndvka
zmenam Vv suvahe ® " Kapitalova poziadavka Z
e 99,9 % vlastnych zdrojov su Tier 1 SR

0 200 4(I)0 6(IJO 8(I)0 1(500
Zdroj: NBS.
= Solventnost’ vSetkych poist'ovni zostava na
dostatocnej urovni

o Celkové krytie SCR sa tak zmenilo iba mierne
e Krytie SCR je v rozpati 130 % - 390 %
e Krytie MCR je 180 % - 930 %



‘ Hlavneé trendy v poisthom sektore
‘ Prechod na Solventnost’ 2

Rizika pre poistny trh-
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Nizke Grokové sadzby — priame riziko pre dosahovanie {#'

b

garantovanych vynosov v zivotnom poisteni &y

= ESRB zarad'uje vplyv nizkych arokovych sadzieb na bilancie
poist'ovni medzi najvacsie rizika pre financnu stabilitu v EU
e Neschopnost’ dosahovat’ vynos garantovany zmluvou v Zivotnom poisteni moze viest’ k
ohrozeniu solventnosti

e Odolnost’ sektora sa preukaze v stresovom testovani EIOPA v roku 2016, v stcasnosti su
urokové miery vyrazne nizSie ako v nepriaznivom scenari EIOPA v roku 2014

o Vznika riziko straty spotrebitel'skej dovery, ktora sa méze Sirit’ aj na iné produkty a sektory

= NBS hodnoti zatial’ slovensky poistny trh ako relativne odolny voci
rizikam vyplyvajiucim z nizkych arokovych sadzieb
 Diverzifikacia ziskovosti medzi jednotlivé odvetvia

» DlhsSia duracia aktiv zabezpecuje aktualne dostatocnu vynosovost’ na najblizSie
roky

= V pripade rychleho rastu novej produkcie sa tento efekt moze vyrazne znizit’

e Vlysoké pokrytie technickych rezerv aktivami vd'aka vysokej miere solventnosti

= Umoznuje poistovniam dosahovat’ dostatocny absolUtny objem vynosu aj napriek klesajucej
vynosovosti portfolia

= Znizovanie solventnosti oslabuje odolnost’ poistovni voci rizikam — poistovne by mali zvazit’
rozdel'ovanie zisku v buducich rokoch



Nizke urokove sadzby

= Bezrizikové sadzby nad’alej klesaju

e ECB dalej uvol'fovala menovu politiku v prvom polroku =0
2016 s -

e PrediZil sa horizont, pocas ktorého sa ocakavaju nizke  *°
sadzby os

= PriCiny: Slaby ekonomicky rast, bezinflacné prostrediea .,
zvysena neistota

0.5
] Priemerné ga rantované Sadzba aj e 1Y 2¥ 3y 4Y S5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y11Y12Y13Y14Y15Y16Y 17Y 18Y19Y20Y
vynosnost’ postupne klesa S Sk oo
= ST 2016 - Double Hit
7 . - \4 . . - /4 31/12/2015
e V ramci Solventnosti 2 uz nie je maximalna :33;33%312 Zdroj: EIOPA, Bloomberg.
garantovana sadzba regulovana Porovnanie garantovanej sadzby v Zivotnom

poisteni s vynosnost'ou
¢ \Vysoke garantovane sadzby sa vsak prejavia okamzite  ss%

’ . 4 50% -
na suvahe poistovne a5 -
4,0% A
o Klesajuci trend garantovanej sadzby pokracuje |
2:5% g
z LA y - Y omy4 2,0% 1
= Vysoka vynosnost’ investicii v prvom 19
polroku 2016 o

* vdaka jednorazovym vplyvom - dividendam z o e s o e

maJ etkOVYCh u Cast| == Investiény vynos z aktiv okrem investicii v investiénom Zivotnom poisteni

e \/n0s 10-roénych slovenskych statnych dlhopisov
Zdroj: NBS.



Nizke urokove sadzby

Vyvoj a predikcia vynosovosti dlhopisov v
klasickom Zivotnom poisteni (%)

= Priemerna TUM aj vynosnost’ postupne
klesa
e Vynosnost stale prevy$uje TUM, ale priblizuje sa
e Vynosnost aktiv na trhu dosahuje historické minima

= Absolitny objem vynosu od roku 2013
tiez klesa, stale je vsak o Stvrtinu vyssi
ako potrebny vynos (alokacia TUM) inoRmEaRaS

» Dosledok vysokého objemu aktiv kryjucich technické T prememitom
V. . ’ . otrebny vynos pri aktualnom kryti
rezervy v zivotnom poisteni (127 % objemu rezerv)

Potrebny vynos pri znizenom kryti

Zdroj: NBS.

e \lysoké pokrytie aktiv umoznuje vysoka solventnost’ )
Porovnanie vynosu s alokaciou TUM (mil. €)

poist'ovni
= Podl'a predikcie by vynos mal byt' 2500 - m o
dostatocny v najblizsich 4 rokoch o AW
 V pripade zachovania vysokej solventnosti a pokrytia 1000 - % % % é Z g % ”
rezerv aktivami aj v dlhodobejSom horizonte 0 . é g é 4 é g g .
, e %% % % % % %,
e Problémom by mohol byt’ vyraznejsi rast novej 009 2010 201 2012 2013 2014 2015

mmm nvestiény vynos v KZP

s, Nokacia TUM

== TR Na Zivotné poistenie

s \/iN0SOVE aktiva kryjlice TR v KZP

Zdroj: NBS.

produkcie s vysSimi garantovanymi sadzbami, kedy by
poistovne museli nakupovat’ viac aktiv pri nizkych
vynosoch



Osobitny odvod 8 % z poistného

Vysku odvodu ocakava MFSR na urovni 55,6 mil. €

= Je to priblizne 30 % Cistého zisku poistného sektora za rok 2015
e (Ocakava sa vyrazne nizsi dopad v roku 2016 kvoli vysokému zisku za prvy polrok

= Dopad na poist'ovne poskytujlice nezivotné poistenie — od 4 % do
98 %o Cistého zisku za rok 2015

= Vyrazny dopad na technicky vysledok nezivotného poistenia
e Vroku 2015 by technicky vysledok nezivotného poistenia klesol z 39 mil. € na -13,6 mil. €

Podiel navrhovaného odvodu na technickom poistnom -

Historicka simulacia
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Podiel odvodu na technickom vysledku (%, prava os)

B Technicky vysledok neZivotného poistenia (mil. €, lavd os)

Zdroj: NBS. Udaje za rok 2016
su k 30.6.2016



Osobitny odvod 8 % z poistného (2) (A5

= Najvacsi dopad na poistenie aut napriek tomu, Zze v PZP uz odvod je
zavedeny

e Havarijné poistenie uz niekol'’ko rokov stratové
e Odvod za havarijné poistenie by dosiahol 21 mil. € v roku 2015

= Vsetky odvetvia mali za poslednych 10 rokov taky rok, ze by ich odvod
posunul do straty

e Najma poistenie Urazu a choroby, asistencné poistenie a poistenie pravnej ochrany

= NBS ocakava, Ze poist'ovne zvysia ceny v dosledku zavedenia odvodu, najma
v poisteni aut

Dopad zavedenia odvodu na kombinovany ukazovatel’

v poisteni aut — historicka simulacia
120% -

110% -
100% -
90% -
80% -

70% -
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015  2016* . _—
2wmesé Spolu + odvod Kasko Zdroj: NBS. Udaje za rok
————— Spolu (PZP + Kasko) c— P7P 2016 st k 30.6.2016




‘ Hlavneé trendy v poisthom sektore
‘ Prechod na Solventnost’ 2

Rizika pre poistny trh-

° Vyzvy do budicnosti




Rozvoj financnych technologii

= Rastica konkurencia zo strany nefinancnych subjektov
e Najma zo strany retailovych spotrebitel'skych sieti a socialnych sieti

e Snaha vyuzit’ existujuce vztahy so zakaznikmi cez elektronické sluzby na ponukanie
novych produktov z financného sveta

= Vznik peer-to-peer sieti
e Obchadzanie tradi¢nych poskytovatel'ov sluZieb
 Vytvaranie skupin, ktoré dojednavaju skupinové poistenie za vyhodnejSie ceny

= Vyuzitie technologického pokroku
e Sluzby sa poskytuju online cez internet, alebo samostatne vyvinuté aplikacie
 NizSie prevadzkové naklady
= NizSie naklady na sprostredkovanie v porovnani s financnymi agentmi
= QOdpadaju administrativne naklady na prevadzku velkého subjektu



Udrzatel'nost’ obchodnych modelov

= Otaznou sa stava udrzatel'nost’ obchodnych modelov
tradicnych subjektov

e Kombinacia viacerych faktorov
= Nizke Urokové sadzby
= Konkurencia v sektore aj od novych hracov

o Ide zaroven aj o prilezitost’ sa presadit’ a zefektivnit’ ¢innost’

= Cas potrebny na zmenu
 Prisposobenie tradicnych poskytovatel'ov sluzieb vyzaduje ¢as a vyvoj
e Konkurencia ma naskok vo vyvoiji
e Prilezitost’ na lepSie hodnotenie rizika na zaklade novych dat a metdd

= Kybernetickeé riziko
e Rozvoj technoldgii prinasa hrozby kybernetickych Utokov a suvisiacich strat
e Za poslednych 5 rokov sa dostalo medzi najvyznamnejSie globalne rizika
e Je to zaroven prilezitost’ pre poistovne kryt' tieto rizika



NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Dakujem za pozornost’



