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Slovenskti asocidciu pois-
= tovni navstivili predstavi-
telia Esténskej asocidcie
poistovni a pracovnici
esténskych poistovni.
Strany sa informovali

o stave a vyvoji poistnych
trhov v oboch krajindch

! a &innosti asocidcii.

Torsten Lene (vlavo)
a Marek Jankovic.

SLASPO zorganizovalo pre
underwriterov a likvidd-
torov clenskych poistovni
odborné lekdrske Skolenie
o zgvislostiach so zame-
ranim na heroinizmus.
Predndsajtcim bol prof.
MUDr. Viadimir Novotny,
CSc., prednosta Psychiat-
rickej kliniky Lekdrskej UK
a FNsP (na snimke).

g m s
ih USvanie

V Sofii sa uskutocnilo vyrocné stretnutie asocidcie
vydavatelov odbornych &asopisov o poistovnictve
(PIA). Prerokovali sa otdzky spoluprdce casopisov,
spoloénej webovej strdnky a dalSej orientdcie asocidcie.
Na snimke prezidentka PIA Susana Perez (Spanielsko)
a Cestny prezident PIA Roel Velwijk (Holandsko).

JUDr. Jozefina Zékovd a dekan Fakulty prava

| V tej suvislosti poziadal o uvolnenie z prezidia
M a z funkcie prezidenta. Novym ¢lenom prezidia

P ——

Generdina riaditelka Slovenskej asocidcie poistovni

Bratislavskej vysokej Skoly prdva Prof. JUDr. Jaroslav
Ivor, CSC. podpisali memorandum o spoluprdci
oboch institucii. Predpokladd sa vymena informdcii,
vzdjomnd ucast na podujatiach, spoluprdca pri
publikacnej cinnosti a odborné stdze.

Snimka (ip)

Sekretaridat SLASPO pripravil projekt osobitného
financného vzdeldvania. Na prezentdcii systému sa
zucastnili skolitelia OFV &lenskych poistovni.
Prezentdcie sa upravia podla pripomienok clenskych
poistovni. Mali by predstavovat spolocnu platformu
OFV v rémci asocidcie.

Zhromazdenie SLASPO

Zhromazdenie Slovenskej asociacie poistovni bolo

1. juna 2010 v bratislavskom hoteli Austria Trend.
Prezident SLASPO Torsten Leue informoval zhromazde-
nie o svojom odchode z Allianz - Slovenska poistovia.

sa stal Ing. Marek Jankovi¢ (od 1. jula prezident
Allianz - Slovenska poistoviia).

Zhromazdenie prijalo za stalych pridruzenych ¢lenov
SLASPO poistoviiu Deutscher Ring Lebensversiche-
rungs-AG, pobocka poistovne z iného ¢lenského Statu
a Deutscher Ring Sachversicherungs-AG, pobocka
poistovne z iného ¢lenského Statu. Schvalilo spravu
Kontrolnej komisie z previerky hospodarenia a overe-
nie Gctovnej zavierky SLASPO za rok 2009.

Prijalo informaciu o vyvoji poistného trhu ¢lenskych
poistovni a schvélilo vyhodnotenie planu prace SLASPO
za 1. polrok 2010.

Recenzia

Jaroslav Belas, Valér Demjan:
Finanéné riadenie komercnej banky,
ISBN: 978-80-89401-06-2, Georg Zilina

Publikacia Finanéné ria-
denie komerénej banky
je zamerana na rozbor
aktivit bankového ma-
nazmentu. Cielom tych-
to aktivit je zabezpeco-
vat efektivne riadenie

a dlhodobu prosperitu
banky prostrednictvom
plnenia finanénych
planov stanovenych
prave tymto bankovym
manazmentom.
Autori chapu finan¢né
riadenie bankovych aktivit v dvoch Grovniach - ria-
denie vykonnosti banky a riadenie rizik v komercne;j
banke.

Pre komplexnost tejto problematiky je nevyhnutné
analyzovat systém riadenia banky, ako aj jeho jednot-
livé podsystémy, ktoré su Uzko prepojené.

Jednotlivé kapitoly v knihe st rozdelené do dvoch
spominanych oblasti, pricom kazda kapitola je teore-
ticky smerovana a rozobera druhy rizik, ¢i vypoctové
vzorce zamerané na kapitalovld primeranost alebo
ovplyviovanie rizik.

Uvodna kapitola sa venuje celkovému systému
komerénej banky, zakladnym determinantom efek-
tivneho fungovania bankového systému, kapitalovej
primeranosti v komerénej banke, strategickému,
operativnemu a organizaénému manazmentu,
manazmentu aktiv a pasiv, manazmentu rizik v ko-
mercénej banke, manazmentu vykonnosti a vztahom

s klientmi.

Druha kapitola sa zameriava na podstatu a vyznam
finanénej vykonnosti, ukazovatele finanénej vykon-
nosti a riadenie ziskovosti komerénej banky. Okrem
spominanych uZito¢nych informacii su v druhe;j
kapitole stranky zamerané na riadenie rentability
produktov komercnej banky, riadenie modernych
ukazovatelov finanénej vykonnosti, organizacii a ria-
deniu finan¢nej vykonnosti, bankovému controllingu
a jeho funkciam, ako aj manazérskemu informacné-
mu systému.

Tretia kapitola je vyluéne orientovana na finanéné
rizikd a rozobera jeho druhy, riadenie a meranie
finanénych rizik.

Zaver kazdej kapitoly je doplneny otazkami, ktoré
sltzia ako spatna vazba, ¢i kontrola pri vyucbe.
KedZe kniha je pisana predovsetkym v teoretickej
koncepcii, je pouzitelna najméa ako doplnok k vyso-
koskolskym ucebniciam, tvori podklad pre dalSie
stadium finanéného manazmentu.

Pre podnikatelov a manazérov v praxi je nevyhnutné
si na zaklade znalosti ziskanych z publikacie rozsirit
vzdelanostnu Uroven prostrednictvom praxe i
dalSieho teoretického Studia.

“RIADENIE

Monika Vilhelmova

O pouzivani privlastriovacich zamen

Na vyjadrovanie privlastiiovacieho vztahu k nejakej osobe, institticii, na vyjadrovanie
zamestnaneckého vztahu, na vyjadrovanie pribuzenského alebo blizkeho spolocen-
ského vztahu sa v spisovnej slovencine pouzivaju osobné privlastiiovacie zamena
méj, moja, moje, tvoj, tvoja, tvoje, nds, nasa, nase, vds, vasa, vase, jeho, jej, ich,
napr. mdj projekt, moja prdca, tvoj pocitac, tvoje auto, nds zamestnanec, nasa
referentka, vas pracovnik, vasa tloha, jeho vyndlez, jej stanovisko, ich rozhodnutie.
Okrem osobnych privlastfiovacich zamen méme v slovencine aj zvratné privlastiio-
vacie zamena svoj, svoja, svoje. Zvratné privlastiiovacie zamena pouZzivame vtedy,
ked nieco privlastiiujeme gramatickému podmetu vety, obycajne Cinitelovi deja, napr.
Dokoncil som svoj prvy projekt. - Predstavi§ na porade svoju novii koncepciu? -
Riaditel'nechcel komentovat svoje rozhodnutie. - PoZiadajte svojho zamestndvatela
o pracovné volno. - Vedenie podniku pozvalo na rokovanie aj svojich partnerov.
Niekedy sa stretdme s vypovedami, v ktorych je namiesto zvratného privlastiiovacie-
ho zamena svoj osobné privlastiiovacie zameno, hoci ide o privlastiiovanie grama-
tickému podmetu vety, napr. - Mdte problémy s vasim pocitacom? - Ak ste zabudli
pristupové heslo k vdasmu uctu, zadajte vasu emailovi adresu a kliknite na tlacidlo. -
Co viete o vasich pravach? Takéto vypovede mdzu byt ovplyvnené aj stavom v inych
jazykoch, ktoré nemajd zvratné privlastiiovacie zamena. KedZe v citovanych vetach
ide o privlastiiovanie gramatickému podmetu vety, ma sa v nich namiesto osobnych
privlastiovacich zamen vasim, vdsmu, vasu, vasich pouzit zvratné privlastfiovacie
zadmeno svoj v prislusnom rode a tvare, teda Mdte problémy so svojim pocitacom?
- Ak ste zabudli pristupové heslo k svojmu uctu, zadajte svoju emailovi adresu

a kliknite na tlacidlo. - Co viete o svojich pravach?

PaedDr. Matej PovaZaj, CSc.
Jazykovedny tstav L. Stara SAV

“CINSIA

Imfaawcl INTRLLIGINES
B OAREIRTAMEE

VASA KARIERA
V INSIA

> partnerstyo v st INSIA je zalofend na smiuve o spoluprac
» lkaldy partner siete si urduje sdm, nekofoy choe byl dspedny, nie si stancvend minimaine vylony
» partner siete INSIA md vsoky mording knedit a dodriuje etickd principy price poisfovacoho makiéra

= rachavanie silasnych vizheb s poisfoviiaml a deteraBieho spdsobu obchodovania
» produkty od viac ako 100 polstfiowni a VIP servis
pristup k plnému eneniu emidv s poisfoviami vritane provienych dodatkow
» dokonaly prehlad o Vadich penlazoch v informadnom systéme Yeti
= garanciu viastnictva kmeda & jeho prevoditelnost
» zvyienla objemuo obchodu vdaka vyiie] konkurencicschopnost! @ novym produktbom
= ponou TOP makléra, shremee § podpord velke) spolotnast

Pre viac informaci nds kontaktufie:

E-mail: partnerifiinsia.sk
Mohil; 0905(03) 500 0BO

Partnersivo rovaych wewew Uspesny Makier sk
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Editorial
Véera,

dnes,
zajtra...

Len vcera sme si vydychli - najhorsia faza
finan¢nej krizy je vraj za nami.

Dnes bojujeme s povodnami. Zvolili sme
si zastupcov do parlamentu na dalSie Styri
roky, pre najblizsie zajtrajsky. Zdanlivo
nesuvisiace...

Poistovaci sektor nielen od vcera - od zaciatku financnej krizy, ale
neustéle poukazuje na odliSnosti oproti bankovej sfére. Na rozdiel od
béank poistovacie spoloc¢nosti vysli z krizy doposial' s mensimi stratami,
a to aj vdaka inak - tvrdime, ze prisnejSie - nastavenym podmienkam
podnikania a inej Strukture kapitalu. Dnesnou realitou je, Ze sa branime
regulac¢nymi pravidlam pre financny trh, ktoré sa vytvaraju s ohladom
na banky v existen¢nych problémoch. Stale sa utvrdzujeme, Ze
poistovnictvo je so svojimi Specifikami unikatnym finan¢nym sektorom
(Poistenie - Specificky sektor, s. 12).

Pre stat mozZeme byt tiez unikatny partner. Spolu so samospravami sa
snazime hladat spésoby, ako participovat na nastrojoch na zniZovanie
povodnovych rizik. Vkladom poistovni m6zu byt informacie zo vcera,
dnesné know-how a zajtrajsie vizie spoluprace. Data, ktoré poistovne
za roky o povodniach a zaplavach nazbierali, m6zu byt vychodiskom
pre kalkulaciu rizik a nastavenie systémov prevencie. Skisenosti

z likvidacie st zas cennym zdrojom informaécii, ¢o sa da este zlepsit.
Ostatné povodne ukazali, Ze poistenie mdze byt jednym zo zdrojov
financovania nasledkov $kod - za predpokladu existencie vopred
premyslenej spoluprace a kvalitnych zmltv. Zaujem na zniZovani $kod
maju, zda sa, vietci - samospravy nevynimajic (Komplexné ponimanie
povodni, s. 2).

Riesenie otazky povodni vSak uz davno nie je v rovine Ustretovosti

a ochoty $tatu, k systémovym krokom nas zavazuje aj legislativa
Eurépskej tnie - Smernica o hodnoteni a manazmente povodrnovych
rizik. Povodne, s ktorymi niektoré oblasti Slovenska bojuju aj dnes,
ukazali, Ze na niektoré riesenia uz véera bolo neskoro. Ulohy, ktoré
zo smernice vyplyvaju pre zajtrajsok, si do ambiciéznych programo-
vych téz velmi rozumne déva aj rodiaca sa vlada, ktora ma zaujem
obnovit Ministerstvo zivotného prostredia. Na jeho péde chce navr-
hnut protipovodrnové opatrenia sposobom, ktory umoZzni udrzat vodu
v prirode a znizi nasledky povodni, vypracovat stratégiu protipovodrio-
vych opatreni na Slovensku, na dobudovanie protipovodinovych
systémov vyuZit najma $trukturalne fondy EU a v ramci regionalnej
spoluprace so susednymi krajinami aj programy Vychodného partner-
stva EU. Smernica mé pre parcialne tlohy v oblasti prevencie povodni
presné terminy - predbezné hodnotenie povodriového rizika do konca
roku 2011, mapy povodiiového ohrozenia a rizika do konca roka 2013,
plany manazmentu povodiiového rizika do konca roka 2015.
Zajtrajsok preveri vysledky dnesnych smelych planov.

Poistovne dnes, v ¢ase, ked vychadza toto ¢islo ¢asopisu, eSte stale
rataju skody po nedavnych, niekde mozno aj vcerajsich povodniach.
Rozsiahlej téme zéplav a povodni preto budeme venovat nasledujuce
- zajtrajsie vydanie ¢asopisu.

Verim vsak , Ze aj v tomto Cisle najdete hodnotné informacie z poistova-
cieho zZivota. Prajme si krdsne leto bez burok a zaplavy len v podobe
vynimocnych myslienok.

Eva Jackovd
manazérka pre nezZivotné poistenie
Slovenska asociacia poistovni
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Samospravy podnecuju diskusiu
ZdruZenie miest a obci Slovenska na stretnuti za
okrdhlym stolom 29. jina 2010 prezentovalo pozvanym
zastupcom z roznych zainteresovanych oblasti Koncep-
ciu integrovaného manazmentu vodnych zdrojov. Je
sucastou projektu ZMOS s nazvom Priprava a aplikacia
systému integrovaného manazmentu vodnych zdrojov
a modelovych rieSeni na izemi obci a ich povodi, ktory
sa Ciasto¢ne financuje z Blokového grantu environmen-
talnych mimovladnych organizacii cez financné
mechanizmy Eurépskeho hospodarskeho priestoru,
Noérskeho finanéného mechanizmu a ¢iasto¢ne

zo Statneho rozpoctu SR.

Koordina¢ny organ

Ambiciou ZMOS je v rdmci projektu aj vytvorenie
narodného koordina¢ného organu pre oblast integrova-
ného manazmentu vodnych zdrojov a pédneho fondu.
Jeho tlohou by malo byt centrélne koordinovat

a kontrolovat opatrenia na prevenciu pred povodiami.
Podnet vychadza z miest a obci, pretoze prave samo-
spravy su tymi orgdnmi, ktoré s rieSenim praktickych
otézok a s nasledkami povodni prichddzaju najcastejsie
a spravidla ako prvé do styku. Problematika povodni

a zaplav si v8ak vyzaduje vnimanie tohto problému nie
ako izolovanu zéleZitost, ale pochopenie v Sirsich
suvislostiach.

Navrhy systémovych opatreni

Vystupom stretnutia si navrhy systémovych opatreni

a pristupov na znizenie povodnovych rizik. Mimoriadne
ambici6ézny je navrh ZMOS v spolupraci s VUC

a poistovinami zriadit regionalne fondy na prevenciu

a zmiernovanie dopadov krizovych a mimoriadnych
situdcii. Navrh nie je zatial rozpracovany do roviny
konkrétnych finanénych néstrojov. Generélna riaditelka
SLASPO JUDr. Jozefina Zakova v diskusii vyjadrila
nazor, Ze kedZe vo vSeobecnosti absentuje akékolvek
podpora $tatu v oblasti poistenia majetku, priama
podpora takéhoto fondu z poistovni by bola za
sucasného stavu de facto zvyhodnenim tych, ktori si
majetok nepoistujd, na tkor tych klientov poistovni,
ktori svoj majetok chrania poistenim.

Podnetna diskusia

Diskusia priniesla zaujimavé postrehy. Jednym z naj-
-dolezitejsich bolo pripomenutie faktu, Ze koordinac-
nym orgéanom, a teda centrom pre manazment celej
problematiky, je organ Statnej spravy, ktory ma
gestorstvo v implementécii eurépskych smernic,
tykajacich sa manazmentu povodnovych rizik - Minis-
terstvo Zivotného prostredia. Jeho Ulohu (a pripadna
slabu aktivitu) tak nemozno nahradit zriadenim nového
organu. RieSenim by bolo vytvorit pri ministerstve
pracovnu skupinu s pradvomocami kontroly systémovych
opatreni na prevenciu a manazment povodnovych rizik.
KedZe voda nepozna hranice a riadi sa svojimi zékonmi,
je v zaujme celého Eurépskeho spoloéenstva vytvorit

Poistny sektor zastupovali (zlava) Helena Baricovd,
Silvia Vonzovd (obe Komundlina poistovria),
Jozefina Zdkovd a Eva Jackovd (obe SLASPO)

systém takych opatreni, ktoré pomdéZzu zvysit a udrzat
Uroven protipovodiiovej ochrany na tzemi viacerych
Statov. Z koordinéacie a aplikacie vhodnych opatrenf
budu profitovat vsetci zic¢astneni.

Plany

Smernica Eurépskeho parlamentu a rady o hodnoteni

a manazmente povodnovych rizik z roku 2007 uklada
Slovenskej republike v rdmci riesenia opatreni na
znizovanie $kdd v dosledku povodni viaceré terminova-
né Ulohy. Prvé z nich je predbezné hodnotenie povod-
nového rizika pre povodia na tzemi SR. Komisia
oakava jej splnenie do konca roka 2011. Dalou
zavaznou Ulohou bude vypracovanie map povodnového
ohrozenia a map povodnového rizika do konca roka
2013. To znamena rozdelenie geografickych tzemi
krajiny do oblasti s nizkou, strednou a vysokou
pravdepodobnostou vyskytu povodni. Mapy povodio-
vého rizika maju okrem toho uvadzat aj potencialne
nepriaznivé dosledky spojené s povodiiami - orientacny
pocet potencialne postihnutych obyvatelov, druh
hospodarskej ¢innosti v potencialne postihnutej oblasti,
vypocet zariadent, ktoré by v danej oblasti mohli
sposobit v pripade zaplavenia havarijné znecistenie

a potencialne postihnuté chranené oblasti.

SR je do konca roka 2015 zaviazana vypracovat

a zverejnit plany manazmentu povodnového rizika.
Tieto by mali riesit vietky aspekty manazmentu
povodnového rizika so zameranim na prevenciu,
ochranu, pripravenost vratane predpovedi povodni

a systémov véasného varovania s prihliadnutim na
vlastnosti jednotlivych povodi. Plany manaZzmentu
povodnového rizika mozu tiez zahfiat podporu
postupov trvalo udrzatelného vyuzitia pody, zlepSenie
zadrziavania vody, ako aj riadené zaplavy urcitych
oblasti v pripade povodne. V zaujme solidarity viak
tieto plany stanovené v jednom ¢lenskom $tate nesmu
obsahovat opatrenia, ktoré by svojim rozsahom

a vplyvom vyrazne zvySovali povodiové rizika v inych
krajinach toho istého povodia.

Ak SR tlohy stanovené smernicou v pozadovanych
terminoch nesplni, hrozia jej sankcie. Tato vysoko
aktualna téma by nemala upadnuit do zabudnutia
systémom ,Povodne st za nami, volby prebehli, zabud-
nite”. Na rozdiel od zndmeho terminu budcich volieb

si voda Ziaden presne stanoveny datum nevybera.
Janové rokovanie ZMOS a jeho hosti o povodniach bolo
prvym zo série planovanych stretnuti tohto druhu, dalSie
by mali nasledovat v kratkom ¢asovom slede. ZMOS
planuje Koncepciu integrovaného manazmentu vodnych
zdrojov predloZit na zasadnutie Rady vlady SR pre trvalo
udrzatelny rozvoj. O pripadnych vystupoch relevantnych
pre poistovne budeme priebezne informovat.

Ing. Eva Jackovd

manazérka pre neZivotné poistenie
Slovenska asociécia poistovni
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Principy euréopskeho prava

poistnej zmluvy

Obsahom tohto prispevku su otazky spojené

s vyvojom a perspektivami eurépskeho sikromného
poistného prava. Postupne si povieme nieco o vycho-
diskach a procese europeizacie poistovnictva vo vse-
obecnosti a osobitne o eurépskom poistnom prave,
ktoré priamo vplyva i na vyvoj na Slovensku.

Faktory ovplyviiujlice proces europeizacie
poistného prava

O vznikani jednotného eurépskeho poistného trhu
mozno hovorit odvtedy, ¢o prvé dohody o zalozeni
EHS zaviedli slobodu pohybu a usidlenia spolo¢nos-
ti poskytujucich poistovacie sluzby (¢l. 52 a ¢l. 59
Zmluvy o EHS). Uz zaciatkom 60. rokov minulého
storocia sa zacali formulovat prvé zasady eur6pskeho
poistného prava. Vzniku jednotného eurépskeho
poistného trhu napomohli aj prvé rozsudky Sudneho
dvora ES zr. 1974 a 1975 vo veci slobodného usidle-
nia poistovacich maklérov a smernica o zaisteni.

Na ne nadvazovala zndma smernica o spolupoisteni
zr. 1986 a tri generacie poistovacich smernic v Zivot-
nom a nezivotnom poisteni. Od 1. 5. 2004 sa toto
rodiace eurépske poistné pravo stalo si¢astou nasho
pravneho poriadku.

Ak by sme mali vykonat zakladnu kategorizaciu
pramenov eurépskeho poistného prava, mozno
rozliSovat medzi primarnym (zakladné dokumenty
ES a nariadenia) a sekundarnym poistnym pravom
(v st&asnosti vye 30 poistovacich smernic EU).

K tomu pristupuje judika¢na ¢innost Sidneho dvora
ES v oblasti poistovnictva.

Hybnou silou transforméacie prava EU a narodnych
pravnych Gprav i v oblasti poistného prava sa stala
ochrana poistenych ako spotrebitelov poistovacich
sluzieb.

Pokusy o unifikaciu prava poistnej zmluvy

Snaha zabezpecit spotrebitelom rovnaké prava

a rovnaky rozsah ochrany vedu orgény ES k Gvaham
o potrebe prijatia akéhosi nadnarodného poistného
prava, resp. jednotnych zasad prava poistnej zmluvy,
ktorymi by sa mali riadit vietky ¢lenské $taty EU. Ko-
misia ES uz v roku 1979 predstavila navrh smernice
na koordinaciu prava a pravnych predpisov o poist-
nych zmluvach. Myslienka zjednotit pravo poistnej
zmluvy na trovni EU opét oZila najma v stvislosti

s konsolidovanou Zivotnou smernicou (2002/83/ES).
Prvé naznaky unifikacie poistného prava mozno
vidiet najma

- v rozdeleni poisteni na zivotné a nezivotné pois-
tenia a zavedenie novej nomenklatiry poistnych
odvetvi podla smernic EU podla zékladnych poisto-
vacich smernic,

- v zavedeni samostatnej Upravy novych druhov
poisteni (napr. poistenie pravnej ochrany, poiste-

nie finanénych rizik a sprenevery, poistenie Uveru

a kaucie),

- vo zvySeni ochrany prav a opravnenych zaujmov
poistenych ako spotrebitelov (napr. zavedenie systé-
mu neprijatelnych zmluvnych podmienok, vykladové-
ho pravidla in dubio contra proferentem a prava na
odstupenie od zmluvy po uzavreti, tzv. lehota

na rozmyslenie).

Dalej doslo k unifikacii vztahov medzi pravnou Upra-
vou poistenia a vSeobecnymi poistnymi podmienka-
mi, ktoré v podmienkach EU nepodliehajd dradnému
schvalovaniu. Zjemnili sa pripady, ked'je poistovatel
opravneny odmietnut plnenie celkom alebo scasti
pri zachovani prava poisteného na pomernu c¢ast po-
istného plnenia v pripade nepodstatného porusenia
zmluvnych povinnosti. Bola tieZ zavedena unifikova-
na Uprava modernych distribu¢nych kanalov pri pre-
daji poistnych produktov (jednotné Gprava poistnej
zmluvy uzavieranej na dialku; smernica 2002/65/ES
a zakon ¢. 266/2005 Z. z.).

Napokon bola unifikovana celd infrastruktira
vykonavania poistovacej ¢innosti. Tu moZno spome-
nat najma vznik jednotného eurépskeho konceptu
povolovacieho konania a dohladu nad poistoviiami,
jednotného konceptu bezpecného hospodarenia
poistovni. Doslo k Uplnej harmonizacii niektorych
poistnych odvetvi, ako je napr. povinné zmluvné
poistenie motorovych vozidiel (pat motorovych
smernic), prijatie Zivotnej smernice 2002/83/ES,
smernica 2002/92/ES o sprostredkovani poistenia
(porovnaj so zédkonom ¢. 186,/2006 Z. z., ktory
znamena ciasto¢ny odklon od eurépskeho konceptu
poistovacieho sprostredkovatela).

V oblasti sukromného prava mozno spomenut stano-
venie rovnakych pravidiel pri domahani sa prava na
poistné plnenie (pozri napr. ¢l. 9 pism. b) nariadenie
Brusel I, na zaklade ¢oho sa pripustila Zaloba proti
poistovatelovi v State bydliska poisteného, poistni-
ka a poskodeného) a pravidiel pre medzinarodné
sukromné poistné pravo (pozri napr. ¢l. 7 nariade-
nia Rim |, pokial ide o kolizne kritéria pre poistné
zmluvy).

Napriek tymto zmenam k vzniku jednotného eurép-
skeho poistného trhu doteraz nedoslo. Cezhranicny
predaj poistnych produktov (mimo poistenia velkych
rizik) je stale len na zaciatku. Rozdielne pravne Gpra-
vy v ¢lenskych Statoch maju za nasledok, ze poisto-
vacie spolocnosti musia svoje poistovacie produkty
prispdsobovat miestnym pomerom (miestnej legisla-
tive), ¢o mozno hodnotit ako najvacsiu prekazku
cross-border poistenia.

Preto sa iniciativy zac¢inaju ujimat eurépske pravnic-
ké elity v snahe vytvorit jednotné eurépske pravo
poistnej zmluvy.
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Restatement of European Insurance Contract Law
V r. 1999 vznikla projekéna skupina pod nazvom
Restatement of European Insurance Contract Law
(pojem restatement pochadza z amerického prava

a znamena harmonizaciu, resp. zjednotenie prava),
ktora sa stala stcastou spolo¢nej skupiny pozosta-
vajucej z viacerych projekénych skupin zameranych
na unifikaciu eurépskeho zmluvného prava (pozri
projekt: Common Principles of European Contract
Law - CoPECL na www.copecl.org). Tato spolo¢na
skupina mé za Ulohu vypracovat material Common
Frame of Reference of European Contract Law

v sulade s akénym planom Komisie ES, ktory Komisia
schvalila pod nazvom More Coherent European
Contract Law (sp. zn. COM [2003] 68 final).
Spomenuta spoloc¢néa projekéna skupina uzavrela

1. 5. 2005 zmluvu s Komisiou ES. Common Frame of
Reference bude obsahovat vieobecné ustanovenia
o eurépskom zmluvnom prave a dvoch osobitnych
zmlav: kiipna zmluva a poistna zmluva. Pokial ide

o poistnd zmluvu, koncom r. 2007 bol Komisii doru-
¢eny material pod nédzvom Principles of European
Insurance Contract Law, ktory je znamy pod skrat-
kou PEICL. Posledné verzia PEICL je z marca 2009.
Slovensky preklad materidlu je na www.restatement.
info.

PEICL maju trojaké vyuzitie:

- ako dobrovolné (volitelné) poistné pravo mimo
narodného prava v statoch EU,

- ako zdroj pre tvorbu prava v kazdom ¢&lenskom
State (jednotna terminolégia a institaty),

- ako interpreta¢na pomdcka pre narodné sudy

a Sudny dvor ES pri rozhodovani sporov medzi
poistoviiami a ich klientmi.

Principy zahinaji vSetky druhy poisteni (velké rizika
mozno z pouzitia PEICL zmluvne vylucit; zaistenie nie
je zahrnuté). Nezahinaji vSeobecné zasady zmluv-
ného prava (prenechava ich zasadam eurépskeho
zmluvného prava - PECL) a nedotykaji sa ani narod-
nych Uprav zmluvného prava. Nevztahuju sa ani

na niektoré Specifické oblasti poistného prava, ako
je napr. zdravotné poistenie.

V PEICL st kogentné ustanovenia (¢l. 1:103),

od ktorych sa nemoZzno zmluvou odchylit; vynimky
su pripustné, ak to nie je v neprospech spotrebitela.
Treba vSak podotknut, Ze principy sa nedotykaju exis-
tujucich smernic, ktoré upravuju Specifické poistné
odvetvia (nedotykaju sa napr. smernice 2002/92/ES
o poistovacich sprostredkovateloch).

PEICL sa maju pouzit, ak sa zmluvné strany na tom
dohodli, nehladiac na akékolvek obmedzenia vyberu
rozhodného prava v stlade s medzinarodnym pra-
vom stkromnym. PEICL mozno vzdy pouzit len ako
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celok a nepovoluje sa vyluka konkrétnych ustanoveni.
Cl. 1:104 PEICL obsahuje véeobecné vykladové pra-
vidlo, podla ktorého sa PEICL majd vykladat v zmysle
svojho znenia, kontextu, Gcelu a vo svetle pravnej
komparacie. Ohlad by sa mal brat najma

na potrebu podpory dobrej viery a poctivého
konania v poistovacom sektore, istotu v zmluvnych
vztahoch, jednotné pouzitie a primerand ochranu
poistnikov.

Ak si zmluvné strany zvolili aplikaciu PEICL na ich
zmluvny vztah, plati, Ze pouzitie ndrodného prava,

¢i uZ s cielom obmedzit alebo doplnit PEICL, nie je
pripustné. Toto pravidlo sa nevztahuje na kogentné
ustanovenia narodnych pravnych predpisov, ktoré

sa tykaju konkrétnych poistnych odvetvi, na ktoré sa
osobitné pravidla obsiahnuté v PEICL nevztahuja.

Ak sa niektora otazka tyka vSeobecného sukromného
prava, tak otazky vyplyvajuce z poistnej zmluvy, ktoré
nie su vyslovne upravené v ramci PEICL, sa budud
rieSit v stlade so Zasadami eurépskeho zmluvného
prava (PECL). Ak ich niet, v stlade so spolo¢nymi
vSeobecnymi pravnymi zdsadami pravnych poriad-
kov ¢lenskych Statov.

PEICL sa po dokonceni bude skladat zo Styroch casti.
Prva ¢ast - Spolo¢né ustanovenia pre vSetky poistné
zmluvy (je uz hotova).

Druha ¢ast - Spolo¢né ustanovenia pre poistenia
Skodové (je uz hotova).

Tretia Cast - Spolo¢né ustanovenia pre poistenia

na poistnd sumu (pracuje sa na nej).

Stvrta €ast - Osobitné ustanovenia pre $pecifické
poistné odvetvia.

Spracované cCasti PEICL su zverejnené:
www.restatement.info.

Vzhladom na to, Ze ide o rozsiahly material, obozna-
mime citatelov najméa s Gvodnou castou, ktora sa
tyka vzniku poistnej zmluvy.

Niektoré vybrané ustanovenia PEICL, ktoré sa
tykaju vzniku poistnej zmluvy

Pokial ide o obsah poistnej zmluvy, z ¢l. 1:203 PEICL
vyplyva, Ze vietky dokumenty, ktoré poskytne pois-
tovatel, musia byt jasné a zrozumitelné a vyhotovené
v jazyku, v ktorom je poistna zmluva dojednana.

V pripade pochybnosti o vyzname znenia akého-
kolvek dokumentu alebo informécii, ktoré poskytol
poistovatel poistnikovi, poistenému alebo opravne-
nému, plati primerane vyklad pre nich priaznivejsi.
Doékazné bremeno o tom, ze poistnikovi boli doruce-
né dokumenty (napr. poistné podmienky) , ktoré ma
poistovatel poskytnut, zatazuje poistovatela.

Podla ¢l. 2:101 PEICL je zdujemca o poistenie povin-
ny pri uzavierani poistnej zmluvy informovat poisto-
vatela o okolnostiach, o ktorych vie alebo md si byt
vedomy, a ktoré su predmetom jasnych a presnych
otdzok, ktoré mu predkladad poistovatel. Tieto okol-
nosti zahrnaju také okolnosti, ktoré boli osobe, ktora
ma byt poistena, zname alebo mali byt zname.

Cl. 2:102 PEICL riesi porusenie informaénej povin-
nosti poistnika. Ak poistnik porusi informacnu povin-
nost, je poistovatel opravneny pozadovat primera-
nld zmenu poistnej zmluvy alebo poistnt zmluvu
vypovedat (porovnajs § 798 a § 802 ods. 1 OZ).
Poistovatel s tymto cielom zasle poistnikovi do jedné-
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ho mesiaca po tom, ¢o sa o tomto poruseni dozvedel
alebo sa mu tato skuto¢nost stala znamou, pisomné
oznédmenie o svojom umysle spolu s informaciami

o pravnych nasledkoch svojho rozhodnutia.

Ak poistovatel navrhne primerand zmenu zmluvy,
poistna zmluva nadalej trva podla navrhu na zmenu
zmluvy, okrem pripadu, Ze poistnik navrh do jedného
mesiaca po doruceni oznamenia uvedeného v od-
seku 1 neodmietne. Poistovatel je v takom pripade
opravneny poistni zmluvu vypovedat do jedného
mesiaca po tom, ¢o mu poistnik dorucil pisomné
oznéamenie o odmietnuti.

Poistovatel nie je opravneny poistnd zmluvu vypo-
vedat, ak poistnik porusil ¢lanok 2:101 bez svojho
zavinenia, okrem pripadu, ak poistovatel preukaze,
ze v pripade vedomosti o dotknutej informacii by
poistnd zmluvu vébec neuzavrel.

Ak poistna udalost bola spésobena takymi okolnos-
tami poistného rizika, ktoré sa tykaju neposkytnutia
informacii poistnikom z nedbanlivosti alebo poskyt-
nutia nepravdivych informacii, pricom poistna
udalost vznikne este pred zanikom alebo zmenou
poistnej zmluvy, poistovatel sa zbavuje svojej povin-
nosti plnit, ak by v pripade vedomosti o takej infor-
macii poistnd zmluvu vdbec neuzavrel. Ak by viak
poistovatel poistnt zmluvu napriek tomu uzavrel,
ale s vy$8im poistnym alebo za inych podmienok,
poistné plnenie sa poskytne v pomernej vyske alebo
v sulade s takymi podmienkami (porovnaj s § 802
ods. 2 0Z).

Podla ¢l. 2:103 PEICL tieto pravne nasledky nemozno
pouzit vo vztahu k

- otazke, na ktort nebola poskytnuta odpoved,
alebo informécii, ktora bola zrejme nelplna alebo
nespravna,

- informaciam, ktoré mali byt spristupnené, alebo
informaciam poskytnutym nepresne, ktoré neboli
pre odovodnené rozhodnutie poistovatela pri
uzatvarani poistnej zmluvy alebo uzavretie poistnej
zmluvy na zaklade dohodnutych podmienok vébec
podstatné,

- informacii, o ktorej poistovatel vyvolal u poistnika
dojem, Ze tuto informéciu nie je povinny poskytnut,
alebo

- informacii, o ktorej poistovatel vedel alebo si mal
byt vedomy.

Nad ramec slovenskej Gpravy (porovnaj § 792a
0Z) sa poistovatelovi ukladaju dalSie informacné po-
vinnosti. Podla ¢l. 2:202 PEICL ma poistovatel povin-
nost upozornit poistnika na nezrovnalosti v poistnom
kryti. Poistovatel ma pri uzatvarani poistnej zmluvy
predovsetkym povinnost upozornit zaujemcu o pois-
tenie na akékolvek nezrovnalosti medzi pondkanym
poistnym krytim a pozZiadavkami zaujemcu o poiste-

Imrich Fekete

nie, o ktorych poistovatel vie alebo ma si byt vedomy.
Pritom vezme do Gvahy okolnosti a sp6sob uzavretia
poistnej zmluvy, a najma skutocnost, ¢i zaujemcovi

o poistenie napomahal nezavisly sprostredkovatel.
Ak poistovatel porusi svoju povinnost, je poistovatel
povinny odskodnit poistnika za akékolvek skody
vzniknuté porusenim jeho informacnej povinnosti,
okrem pripadu, ak poistovatelovi nemozno pripocitat
zavinenie a poistnik je opravneny poistnt zmluvu
vypovedat v pisomnej forme do dvoch mesiacov

po tom, ¢o sa o takom poruseni dozvedel.

Podla ¢l. 2:203 PEICL ma poistovatel povinnost
upozornit poistnika na zaciatok poistného krytia.

Ak sa zaujemca o poistenie opravnene, avsak v omyle
domnieva, Ze poistné krytie zacina v dobe podania
navrhu na uzavretie poistenia a poistovatel o tom vie
alebo mal si byt vedomy, poistovatel okamzite upo-
zorni zaujemcu o poistenie, Ze poistné krytie nie je
platné, ak sa neuzavrie poistna zmluva, pripadne sa
nezaplati prvé poistné, okrem pripadu, ze poistovatel
poskytne predbezné poistné krytie.

Cl. 2:301 PEICL upravuje spdsob uzavretia poistnej
zmluvy. Poistnd zmluva nevyzaduje z hladiska jej
uzavretia alebo preukazania pisomnui formu a ne-
musi zodpovedat ani inym formalnym poziadavkam.
Existencia poistnej zmluvy méze byt preukédzana
akymikolvek prostriedkami vratane Ustnej svedeckej
vypovede. Zaujemca o poistenie méze navrh na
uzavretie poistenia odvolat v pripade, ak bolo jeho
odvolanie dorucené poistovatelovi eSte predtym,

ako mu poistovatel dorucil prijatie navrh.

V ¢l. 2:303 PEICL sa predvida lehota na rozmyslenie
v pripade zivotného poistenia, ked poistnik moze

od zmluvy odstupit bez uvedenia dévodu do 14 dni
po uzavreti zmluvy (porovnaj ¢l. 35 smernice
¢.2002/65/ES a § 802a OZ).

PEICL obsahuje mnoho zaujimavych myslienok,
ktoré by bolo mozné vyuzit pri zdokonaleni nasej
zastaranej Upravy poistnej zmluvy. Treba vyslovit
nadej, Ze urcite najdu uplatnenie pri rekodifikacii
nasho Obcianskeho zakonnika, najma casti, ktora
obsahuje Upravu poistnej zmluvy.

JUDr. Imrich Fekete, CSc.
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Ochrana spotrebitela
na trhu poistnych
sluzieb v pripravovanom

Obcianskom

zakonniku

I. Uvodna &ast

Predmetny prispevok nadvazuje na prednasku autora,
ktoru prezentoval v ramci porady prdvnikov poistovni
v Modre 11. a 12. méaja 2010, ktort zorganizovala Slo-
venska asociacia poistovni. Prispevok dalej vychadza
zo zisteni vyskumného projektu VEGA ¢. 1/0665/10

s ndzvom Europeizdcia slovenského stikromného
prdva na pozadi kreovania eurépskeho zmluvného

a deliktného prdva ako spolo¢ného zdkladu stikrom-
ného prdva eurépskych prdavnych poriadkov”, ktory
sa riesi na pdde Pravnickej fakulty Trnavskej Univerzity
v Trnave.

V prvej ¢asti, i ked len v limitovanom rozsahu, sa do-
tkneme zékladnych otazok rekodifikacie obcianskeho
préava na Slovensku, predstavime dogmatické ponatie
ochrany spotrebitela v nemeckom préave a uvedieme
do problematiky ochrany spotrebitela s ohladom na
sudnu kontrolu obsahu vieobecnych zmluvnych
(poistnych) podmienok v Nemecku.

Il. Osobitosti ochrany spotrebitela na trhu

poistnych sluzieb

Kazdy segment trhu, na ktorom sa spotrebitelovi
ponukaju tovary alebo sluzby, ma svoje Specifika.
Vystiznym prikladom osobitosti je poskytovanie sluzieb
cestovného ruchu. Totiz, ked napriklad pri poskytovani
tovarov alebo sluZieb na zéklade ,klasickych” vymen-
nych zmlav (kipna zmluva alebo zmluva o dielo)
miestom plnenia je vo vacsine pripadov bydlisko
(sidlo) jednej zo zmluvnych stran, v pripade zmluvy

o obstarani zajazdu miestom plnenia sluzieb nie je ani
miesto bydliska objednavatela, ale ani miesto sidla
obstaravatela [DOBROVODSKY s. 1325 - 1326].
Osobitost sluzieb finanéného trhu (konkrétne trhu
poistnych sluzieb) spociva v tom, Ze poistné produkty
pre ich nemateridlnost a komplikovanu Struktaru st
pre spotrebitela menej transparentné. Spotrebitel real-
ne spozné obsah sluzby az v budtcnosti (po uzatvore-
ni poistnej zmluvy) a to len vtedy, ked nastane poistna
udalost alebo vtedy, ked sa spotrebitel netspesne
bude doméhat poistného plnenia z dévodu napriklad
vyluky udalosti spod poisteného rizika. Uz samotné
vymedzenie poistného produktu v poistnej zmluve

a vo vieobecnych poistnych podmienkach je narocné

aj pre samotného poskytovatela, nehovoriac o spo-
trebitelovi, ktory by obsahu vSeobecnych poistnych
podmienok mal porozumiet a v kone¢nom désledku
tieto prijat ako prejav svojej vole. Absencia doklad-
nejsej Upravy poistno-pravnych vztahov v slovenskom
Ob¢ianskom zakonniku zvyhodnuje poskytovatelov
poistnych sluzieb pri tvorbe (formulécii) vSeobecnych
poistnych podmienok. Preto je podla nasho nazoru
legitimne oc¢akavat od rekodifikacie (porovnaj lll.), aby
de lege ferenda pravna Gprava zdZila ,manévrovaci”
priestor poskytovatelov poistnych sluzieb pri vytva-
rani poistného prava tvorbou vSeobecnych poistnych
podmienok. Nase oc¢akavania plne koreSponduju

s Feketeho nazorom o priliSnej moznosti poistovacich
spolocnosti, aby samé tvorili poistné pravo na jednej
strane ¢o na druhej strane poskytuje neodévodnene
velky priestor pre sudcovsku tvorbu poistného préava
[FEKETE s. 271].

I1l. K prebiehajticej rekodifikacii obc¢ianskeho

prava v SR

Ako je slovenskej odbornej verejnosti iste dobre
zname, v stlade s Programovym vyhlasenim vlady SR
bola do ramcového planu legislativnych tloh na roky
2006-2010 zaradena tloha rekodifikovat sikromné
pravo a vypracovat novy Obciansky zakonnik. Za tym
Gcelom zriadil minister spravodlivosti 24. januara 2007
rekodifika¢nu komisiu a vymenoval jej predsedu. Po
intenzivnych pripravnych pracach komisia vypracovala
legislativny zamer, ktory bol, eSte prv nez postupil do
legislativneho procesu, predmetom celostatnej disku-
sie na dvojdnovej odbornej konferencii v dioch 5.

a 6. juna 2008 v Trencianskych Tepliciach [blizsie
pozri LAZAR 2010 s. 376 a nasl.]. Z konferencie bol
zverejneny zbornik (Lazar, J (ed.): Ndvrh legislativne-
ho zdmeru kodifikdcie sikromného prdva (Materidly
z odbornej konferencie, Ministerstvo spravodlivosti
SR, Bratislava 2008), v ktorom su popri pracovnej
verzii Legislativneho zdmeru publikované prispevky
Ucastnikov konferencie. Po medzirezortnom pripo-
mienkovom konani bol Navrh legislativneho zdmeru
predlozeny Vlade SR. Ta ho schvélila dina 14. januara
2009 uznesenim ¢.13 a uloZila ministrovi spravodlivosti
predlozit viade paragrafované znenie navrhu Ob-
Cianskeho zakonnika. Odvtedy sa zacalo kontinuélne
v jednotlivych pracovnych skupinach vytvorenych pre
urcité ¢asti Obcianskeho zakonnika na pdde rekodifi-
kac¢nej komisie intenzivne pracovat na paragrafovom
zneni. Ambiciou Legislativneho zameru je, aby sa
Slovensko nechalo in$pirovat holandskou, nemeckou
a aj madarskou integrovanou tpravou spotrebitelské-
ho prava [LEG. ZAMER s. 29]. Dulakovd Jaktbekovd
si od zjednotenia zavazkového prava na Slovensku

a od integracie sukromnopravnej ochrany spotrebitela
do nového Obcianskeho zakonnika slubuje pomoc
pravnej praxi a zaroveri samotnym spotrebitelom,
ktori budd moct pracovat s pravnou Upravou bez
toho, aby sa zatazovali problematikou volby préava
(obcianskeho ¢&i obchodného), ¢i dokonca pravneho
predpisu (napr. pri duélnej Uprave spotrebitelskej
zmluvy v Obcianskom zakonniku a v zakone o ochrane
spotrebitela) pri jeho aplikacii na konkrétny zmluvny
vztah [DULAKOVA JAKUBEKOVA s. 247]. O¢akava
vytvorenie uceleného, logicky usporiadaného a jasne
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c¢itatelného zmluvného systému tvoreného zmluvami,
ktoré sa v praxi vyskytuju najéastejsie [DULAKOVA
JAKUBEKOVA 2009 s. 428].K integracii sa priklanaju
aj ini predstavitelia slovenskej civilistiky [JURCOVA s.
502; LAZAR 2006 s. 159].

Integracia spotrebitelského prava do zakladného
kédexu obcianskeho prava nebola samozrejmostou od
pociatku Upravy ochrany spotrebitela ani v Nemecku,
ktorého model, ako uzZ bolo uvedené, ma byt vzorom
pri rekodifikacii na Slovensku. AZ od 1.1.2002, kedy

v Nemecku vstupil do Gcinnosti zdkon o modernizdcii
zdvdzkového prdva (Gesetz zur Modernisierung des
Schuldrechts) prijaty dna 26.11.2001, dochadza k za-
kotveniu spotrebitelského prava priamo v BGB.
Predpolim integracie spotrebitelského prava v BGB
bolo obsiahnutie legalnej definicie pojmu spotrebitel

a podnikatel' uz v roku 2000, kedy nadobudol G¢innost
zdkon o zmluvdch uzatvdranych na dialku (Gesetz
liber Fernabsatzvertrédge und andere Fragen des Ver-
braucherrechts sowie zur Umstellung von Vorschriften
aur Euro). Legélna definicia spotrebitela (Verbrau-
cher) je obsiahnuta v ustanoveni § 13 BGB, podla
ktorého je spotrebitel definovany ako kazda fyzicka
osoba, ktora uzatvara pravny tkon s ciefom, ktory ne-
mozno pricitat jej podnikatelskej ani inej samostatnej
¢innosti pri vykone povolania. Podla § 14 ods. 1 BGB
podnikatelom (Unternehmer) je kazda fyzicka alebo
pravnicka osoba alebo prdvne spésobilé spolocenstvo
0s6b (eine rechtsfdhige Personengesellschaft), ktori
konaju pri uzatvarani pravnych ukonov v ramci vykonu
ich Zivnostenskej alebo samostatnej profesnej ¢innosti.
Podla odseku 2 § 14 BGB pravne sp6sobilé spolocen-
stvo 0s6b je spoloc¢enstvo osbb, ktoré je vybavené spo-
sobilostou nadobudat prava a brat na seba povinnosti.
Do prijatia spominanej reformy zavéazkového prava
bol v Nemecku stav podobny ako je dnes na Sloven-
sku. Spotrebitelskopravna Gprava bola roztriestena

do viacerych osobitnych zadkonov pri¢om kazdy z nich
mal legalnu definiciu spotrebitela [napr. 24a AGB-
-Gesetz; § 1 Abs. 1 Verbraucherkreditgesetz; § 1
Hausturgeschaftewiderrufsgesetz; § 1 Abs. 1 Teilzeit-
-wohnrechtegesetz; v slovenskom prave méame viacero
vymedzeni pojmu spotrebitel: § 1 pism. a) zadkona
¢.129/2010 Z. z. o spotrebitelskych Gveroch a o inych
tveroch a pozickach pre spotrebitelov; § 1 zdkona
¢.108/2000 Z. z. o ochrane spotrebitela pri podomo-
vom a zasielkovom predaji; zdkona ¢. 22/2004 Z. z.

o elektronickom obchode; § 2 pism. c) zadkona
¢.266/2005 Z. z. o ochrane spotrebitela pri finan¢-
nych sluzbach na dialku; § 2 pism. a) zdkona
¢.250/2007 Z. z. o ochrane spotrebitela].

V ¢asoch pripravy SR na vstup do EU bola podla
nasho nazoru volba neintegrovanej implementacie
stkromného spotrebitelského prava EU asi ten najra-
cionélnejsi sposob. Domnievame sa, Ze dévodov tejto

Rébert Dobrovodsky

volby bolo viacero. Popri nedostatku personalnych
a ¢asovych kapacit slovenského zadkonodarcu to bola
zaiste prave dogmaticka naro¢nost implementacie.
Lahsia kontrola spravnosti implementacie smernic na
ochranu spotrebitela ako aj celkova transparentnost
procesu implementéacie rovnako podporili model im-
plementacie smernic do osobitnych predpisov. Gestor-
stvo osobitnych predpisov réznych ministerstiev tak-
tiez prispelo k volbe tohto modelu. AvSak prave dany
dovod ako kriticky uvadza Jurcovd viedol k nekoncep¢-
nosti transpozicie smernic [JURCOVA s. 504]. Cestou
implementacie smernic do osobitnych predpisov isli aj
iné krajiny vstupuijtce do EU v roku 2004 [porovnaj:

v Madarsku: NEMESSANYI s. 274-278, VEKAS s. 228;
v Polsku - bliz&ie: PISULINSKI s. 294].

balej mozno suhlasit s Elidsom, podla ktorého dévo-
dom nespréavnej implementacie smernic je, Ze sa ¢asto
vychadzalo len z ich doslovného prepisu a podliehalo
sa ich uradnému prekladu. Ten spravidla nezohladro-
val osobitosti jazyka, z ktorého sa preklad vykonaval,
¢o spdsobuje neorganickost predpisu a systematicku
neusporiadanost (cudzorodost) jednotlivych instititov
[ELIAS s. 317]. Na prikladoch poukazuje na nesprav-
nost systematického zaradenia zakladnych pojmov
spotrebitelského prava do teraz platného ¢eského OZ
(pojmy spotrebitel ¢i dodavatel zaradené do Stvrtej
hlavy prvej ¢asti) a ako priklad logicky spravneho
zaradenia kluc¢ovych pojmov uvadza prave nemec-

ky BGB [ELIAS s. 318].

Rovnako Fiala a Seluckda kritizuju zakotvenie spotre-
bitelskej Gpravy do vieobecnej Casti platného ¢eského
OZ (§ 51 - 62) a za vhodnejsie miesto povazuji
vSeobecnu Cast zavazkového prava [FIALA/SELUC-
KA s. 56; rovnako: HULMAK § 51a okraj. pozn. 7].

V slovenskom, ale i v ¢eskom platnom Obcianskom
zékonniku spotrebitelski zmluvu o préave uzivat budo-
vu alebo jej ¢ast v ¢asovych tUsekoch - tzv. timesharing
zakonodarca zakotvil do vieobecnej ¢asti Obcianske-
ho zékonnika. Slovenska a Ceska civilistika sa kriticky
stavia k zacleneniu tejto zmluvy do vSeobecnej casti
Obcianskeho zakonnika. Graban odmieta alibistické
zdévodnenie tohto nelogického zasahu slovenskym
zékonodarcom, ktory poukazoval na legislativno-tech-
nické rieSenie ¢eského zakonodarcu prijatim novely OZ
¢. 135/2002 Sbh. [GRABAN s. 30]. Vojcik ju navrhuje
zaclenit ako osobitny typ najomnej zmluvy [VOJCIK

s. 16], ¢o aj zodpoveda jej systematickému zaradeniu
do pripravovaného Obcianskeho zakonnika medzi
zmluvy o prenechani veci na uzivanie [LEG. ZAMER

s. 35]. V Cechach viak rozputali diskusiu rézne hladiska
na podobu institutu timesharingu v ¢eskom obcian-
skom prave. Ked Seluckd a Vojcik vidia v najme alebo
v ubytovani institaty timesharingu najpribuznejsie [SE-
LUCKA s. 365; VOJCIK 2008, § 55 s. 192], tak Melzer
a Tomancdkovd vzhladom na prijatie novej smernice

o timesharingu (Smernica Eurépskeho parlamentu

a Rady 2008/122/ES zo 14. janudra 2009 o ochra-

ne spotrebitelov, pokial ide o urcité aspekty zmliv

o ¢asovo vymedzenom uZzivani ubytovacich zariadeni,
o dlhodobom dovolenkovom produkte, o dalSom pre-
daji a o vymene) pripustaju Sirsi okruh vztahov, ktoré je
vhodnejsie upravit v rdmci vSeobecnej Casti zavazkové-
ho prava [MELZER s. 774; TOMANCAKOVA s. 372].
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| ked podla povodnej koncepcie nemal navrh ¢eského
OZ obsahovat osobitnd Gpravu ochrany spotrebitela
(tato mala byt vyhradené samostatnému zakonu)
[MELZER s. 771], dnes panuje vo vac¢sej miere medzi
¢eskou civilistikou zhoda o vhodnosti inkorporacie
spotrebitelského prava do Obcianskeho zadkonnika
[MELZER s. 771; SELUCKA s. 364; TOMANCAKOVA
s. 368; kriticky napr.: HURDIK/HANDLAR s. 356].

IV. Dogmatické ponatie ochrany spotrebitela

v Nemecku

Predtym ako rozoberieme stc¢asny pravny stav
ochrany spotrebitela v Nemecku, stru¢ne predstavime
dogmatické postoje niektorych predstavitelov nemec-
kej civilistiky k ochrane spotrebitela. Otazka ochrany
spotrebitela sa dotyka predovsetkym kategorie indi-
vidudlnej (privdtnej) autonémie (Privatautonomie).
Pre Lorenza znamena predovsetkym nezasahovanie
pravneho poriadku do slobodnej a seba urcovacej vole
jednotlivca [LORENZ s. 15]. Ceska civilistika nad-
vazujuc na nemeckd, povazuje zésadu individualnej
autonémie za Specifické premietnutie ludskej a ob-
¢ianskej slobody do sféry sukromnopravnych vztahov,
ktoré Siroko umoznuje sikromnopravnym subjektom
vytvarat sukromnopravne vztahy podla ich slobodne;j
vole [HURDIK/LAVICKY s. 82-83]. Raiser si viima,

Ze v liberalizme 19. storodia sa privatna autonémia
chéapala ako pravo kazdého ¢loveka vyuzit naplno jeho
ekonomické moznosti. Stat by sa mal stranit zasahov
do trhovej sutaze a mal by sankcionovat len skryté
dohody Ucastnikov trhovej stitaze [RAISER 1958 s. 2].
Nemecka civilistika si v§ima dva zakladné znaky zmluv-
nej slobody a to formalny a materialny znak. Podla
Coster-Waltjen popri uznani vole zmluvnej strany ako
zédkladu zavaznosti zmluvy pravnym poriadkom sa ¢im
dalej viac zvyraznuju pojmy ako objektivna primera-
nost, ekvivalencia a spravodlivost zmluvného obsahu,
ktoré maju byt dodato¢nou podmienkou pre uznanie
samotnej zmluvy pravnym poriadkom [COESTER-
-WALTJEN s. 1]. Materiélne ponatie zmluvnej slobody
garantuje, aby sa formalne uznana zmluvné sloboda
nestala nastrojom, ktory by mohol poskodit alebo
ukratit na zaujmoch samotny subjekt realizujdci svoju
zmluvnu slobodu. Materialne ponatie zmluvnej slobo-
dy nie je ni¢im inym ako vyjadrenim noriem obcianske-
ho prava, ktoré sltzia ako korektiv hroziacej bezbre-
hosti formélnej stranky zmluvnej slobody. Uvedenu
tendenciu poslednych desatroci v obc¢ianskom prave

si v§ima i Canaris a hovori o procese materializacie
zmluvnej slobody, ked' sa forméalna zmluvné sloboda
chéape ako zédkladna sloboda zarucujica odstranenie
vsetkych pravnych prekazok na jej vykon a materialna
sloboda bude chapana ako faktickd sloboda rozhodo-
vat sa (tatscichliche Entscheidungsfreiheit) [CANARIS
s. 273, 275]. Materialna sloboda je podmienena
situaciou, ked neexistuju prekazky faktického charakte-
ru, ktoré mozu spocivat uz vo vlastnostiach samotného
subjektu a to z dévodu jeho osobnej a hospodarskej
neskusenosti, nedostatku informécii, chybajuceho
know-how, nerovnovéhy moci, nesktsenosti v obchod-
nom styku, odkézanosti na tovar, majetok ¢i trhovu
Struktaru [CANARIS s. 277]. Prave prekazky faktické-
ho charakteru su prekazky, ktoré sa vyskytuju na strane
spotrebitela. Preto Hurdik a Lavicky s poukazom na
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vyvoj sucasnej spolocnosti odmietaji rydzo formélne
ponatie zasady rovnosti subjektov sikromnopravnych
vztahov a poZaduju v pripadoch nerovnovéznej pozicie
subjektov (typickej pre vztahy spotrebitela a profesio-
néala) ukladat spotrebitelovi viac prav a menej povin-
nosti. Dovolavaju sa dosiahnutia skuto¢nej rovnovahy
tym, Ze budu pravne vyrovnané vychodiskové ekono-
mické, informaéné a iné rozdiely [HURDIK/LAVICKY
s. 120-121].

Pre ochranu spotrebitela je dogmaticky dolezité roz-
hodnutie nemeckého Spolkového dstavného sudu (Bu-
densverfassungsgerichtshof), ktory judikoval v rozhod-
nuti (BVefGE 89, 214) z roku 1989 svoj postoj k tlohe
Statu a jeho pravneho poriadku vo vztahu k zmluvnej
slobode. Sud v nom vyjadril povinnost kontroly obsahu
zmluv slovami: Civilné stdy musia pri konkretizdcii

a aplikovani generdlnych klauzil uvedenych v § 138

a 242 BGB (poznamka autora: v ustanoveni § 138 ods.
1 BGB je upraveny pravny tkon v rozpore s dobrymi
mravmi - ,Sittenwidrigkeit des Rechtsgeschdftes” -

a v ustanoveni § 242 BGB je zakotvena zasada dobrej
viery , Treu und Glauben"” - bliZsie k tejto zadsade pozri:
[JANCO s. 18]) - predovsetkym dodrziavat tistavno-
prdvnu zdsadu privdtnej autondmie podla ¢lanku

21 GG. Z daného rezultuje ich povinnost kontrolo-

vat obsah zmluv, ktoré zatazuju obe zmluvné strany
neobycajne silno a su tak vysledkom strukturdinej
nerovnosti vyjednavacich pozicii. Zéllner vita predmet-
né rozhodnutie a hovori o prevzati poriadkovej funkcii
statu (Ubernahme der Ordnungsaufgabe), ktort bude
musiet $tat realizovat vo forme legislativy a rozhodo-
vacej ¢innosti sidov [ZOLLNER s. 1]. Coester-Waltjen
i Raiser sa zhoduju v tom, Ze nie len 3$tat, ale aj zmluva
ako takd ma mat poriadkovd funkciu (die Ordnungs-
funktion des Vertrages) a ma byt mierou pre optimal-
ne a spravodlivé rozdelenie plneni v podmienkach
liberdlneho spolo¢enského a ekonomického zriadenia
[COESTER-WALTJEN s. 15; RAISER 1958 s. 1].
Uvedené postoje viak nezostali bez kritiky. Pfeiffer kriti-
zuje nastavenie momentu, od ktorého sa na konkrétnu
osobu uz nebude nahliadat ako na spotrebitela a teda
momentu, od ktorého sa od osoby ocakava, zZe je vyba-
vena dostatoc¢nou kompetenciou presadit svoje zaujmy
na trhu. PrekdZa mu konzekvencia, ktora sa spaja

s odopretim spotrebitelskej ,vlastnosti” danej osoby,
ktorou je priznanie Uplnej zmluvnej slobody. Pfeiffer
totiZ neprijima nekriticky zdévodnenie potreby zdsahu
statu do zmluvnej slobody vieobecnym konstatovanim,
Ze spotrebitel je slabSou stranou, ale vychadza z pojmu
spotrebitel ako z racionélne konajlcej osoby homo
oeconomicus, ktora rozpoznava rizika a vzdy kona
egoisticky vo svoj prospech [PFEIFFER

s. 30, 31]. Lorenz sa obava, Ze prave spotrebitelska
klasifikacia urcitej osoby moze v urc¢itom momente viest
az k faktickému zbaveniu svojpravnosti, ¢o odporuje
[udskej dostojnosti a dokonca ju mozno povazovat za
diskriminaciu inych skupin obyvatelstva [LORENZ

s. 5]. Fastrich vidi rizika bezbrehej ochrany spotrebitela
v moZnosti, Ze spotrebitel strati pocit zodpovednosti za
svoje konanie [FASTRICH s. 74].

JUDr. Rébert Dobrovodsky, PhD., LL.M.
Trnavska univerzita, Pravnicka fakulta
Ministerstvo spravodlivosti SR

Cely clanok a zoznam
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Legalizacia prijmov z trestnej ¢innosti (dalej len legaliza-
cia) a financovanie terorizmu st hrozby, ktorych elimi-
nécia si vyzaduje dokladné institucionalne a legislativne
opatrenia, a to rovnako na narodnej, ako aj medzina-
rodnej rovni. Medzinarodné spolocenstvo stupnuje
snahy o prijatie efektivnych krokov, ktoré zabezpecia
ucinnejsiu ochranu finanénych systémov a umoznia
koordinovany postup celého spolocenstva proti ich zne-
uzitiu na legalizéciu prijmov z trestnej ¢innosti a finan-
covanie terorizmu. Tieto snahy sa premietli do prijatia
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES
o predchéadzani vyuzivania finanéného systému na ucely
prania Spinavych penazi a financovania terorizmu aj

do smernice Komisie 2006/70/ES. Smernica ustanovuje
vykonavacie opatrenia smernice 2005/60/ES pokial

ide o vymedzenie pojmu ,politicky exponovana osoba”
a technické kritéria postupov zjednodusenej starost-
livosti vo vztahu ku klientovi aj vynimky na zaklade
finan¢nej ¢innosti vykonavanej prilezitostne alebo vo
velmi obmedzenom rozsahu.

Tieto smernice s v Slovenskej republike implemen-
tované zakonom ¢. 297/2008 Z. z. o ochrane pred
legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a o ochrane

pred financovanim terorizmu a o zmene a doplneni
niektorych zakonov (dalej len zakon), ktory je G¢inny od
1. septembra 2008. Zékon je predovsetkym zdkonom
preventivnym, vytvara prekazky eventualneho pachania
trestnej ¢innosti legalizacie a financovania terorizmu.
Postihovanie je ponechané na pravne normy, ktoré

sa touto otazkou mdzu zaoberat, t. j. Trestny zédkon,
resp. Trestny poriadok.

Nova pravna uprava predovsetkym:

1. Dopiia a spresnuje pouZité pojmy vratane presnej-
Sieho vymedzenia povinnych os6b.

2. Pre povinné osoby demonstrativne vymenuva niek-
toré neobvyklé obchodné operacie, ktoré sa vztahuju
na legalizaciu, ako aj na financovanie terorizmu.

3. Detailnejsie vymedzuje vykonavanie identifikacie

a zavadza povinnost naslednej verifikacie ziskanych
identifikac¢nych Gdajov.

4. Pre povinné osoby konkretizuje rozsah ich povinnos-
ti pri vykonévani tzv. starostlivosti vo vztahu ku klientovi
s uplatnenim rizikového pristupu. Zavadza vynimky

z vykonavania starostlivosti a naopak, u ,rizikovejsich
klientov” predpokladé vykonavanie zvysenej starostli-
vosti. Povinné osoby st opravnené ziadat od klienta in-
formécie a doklady nevyhnutné na vykonanie prislusnej
starostlivosti.

5. Zavadza moznost prevzatia Udajov a podkladov

na vykonanie zékladnej starostlivosti od vymedzeného
okruhu povinnych oséb.

6. Zvysuje ochranu zamestnanca povinnej osoby,
ktory nahlasuje (zisti) neobvykld obchodnu operéciu

pred jeho vystavenim hrozbam od tretich stran alebo od osoby, ktorej sa neobvykla
obchodna operacia tyka.

7. Medzi vymedzenym okruhom povinnych os6b obmedzuje zadkaz vymeny infor-
macii o ohlasenych neobvyklych obchodnych operaciach.

8. Vyzaduje pisomné vypracovanie programu vlastnej ¢innosti povinnej osoby, ktory
je zamerany proti legalizacii a financovaniu terorizmu a podrobnejsie urcuje jeho
obligatérne casti.

® 9. Definuje Finan¢nt spravodajskd jednotku ako narodnd jednotku pre oblast boja

proti legalizacii prijmov z trestnej ¢innosti a financovaniu terorizmu. V tejto stvislosti
jej urcuje povinnosti, opravnenia a moznosti medzinarodnej spolupréce.

10. Stanovuje Gc¢inné, primerané a odradzujtce sankcie za neplnenie zakona.
Legalizacia (pranie Spinavych penazi) je procesom premeny ziskov, ktoré boli
ziskané trestnou ¢innostou, na legalne majetkové hodnoty s vyuzitim legéalneho
finanéného systému. V zasade je cielom legalizacie zakrytie pravého pévodu trestnou
¢innostou ziskanych vynosov. Z toho vyplyva, Ze na to, aby mohlo dojst k spachaniu
trestného ¢inu legalizacie, musi existovat tzv. predikativny trestny ¢in, t. j. trestny ¢in,
ktory vygeneroval vynos z trestnej ¢innosti, ktory je nasledne legalizovany. Najcastej-
Sie dochadza k legalizécii prostrednictvom bank, poistovni, leasingovych spolo¢nosti,
investi¢nych spoloc¢nosti, obchodnikov s cennymi papiermi, kasin a pod.

Na identifikovanie moznej legalizacie sa vyuziva ohlasovanie, analyzovanie a vy-
hodnocovanie tzv. neobvyklosti, ktoré s vSeobecne definované v § 4 zakona
¢.297/2008 Z. z. V podmienkach poistovnictva boli zaznamenané najma nasledovné
neobvyklosti - neobvyklé obchodné operéacie, ktorym je potrebné venovat zvySenu
pozornost:

- uzatvorenie zZivotného resp. investi¢ného zivotného poistenia a kapitalového pois-
tenia na vysokd sumu, mimoriadne splatky vo vysokych suméch a nasledné vypo-
vedanie poistenia (pripadne s vyplatou na iny Gcet) - v obdobi cca do dvoch rokov
(zavisi od sumy), ale v zdsade do jedného roka,

- viacero plneni zo Zivotnych poisteni na tu isti osobu,

- platby ,omylom"” s poZiadavkou na vratenie finanénych prostriedkov na iny tcet,
ako je ten, z ktorého boli prostriedky ,omylom"” zaslané,

- nedoéveryhodny klient, sprievod klienta nedéveryhodnymi osobami,

- nejasny povod finanénych prostriedkov,

- hotovostné transakcie vysokych objemov, pripadne s nizkymi nominalnymi hodno-
tami bankoviek.

V poistovnictve je teda najrizikovejsim produktom z pohladu moznej legalizacie
Zivotné poistenie, resp. investicné zivotné poistenie a kapitalové Zivotné poistenie.
Preto by poistovne pri vyhodnocovani neobvyklosti mali zamerat svoju pozornost
najma na tieto produkty. Navyse spravodajska jednotka finanénej policie zvazuje, ze
pri priprave navrhu novely zdkona ¢. 297/2008 Z. z. (pripravné prace sa za¢nu na
jesen tohto roka), pravdepodobne navrhne, aby sa povinnosti vyplyvajlice poistov-
niam zo zakona ¢. 297/2008 Z. z. vztahovali iba na oblast Zivotného poistenia, resp.
investi¢ného Zivotného poistenia a kapitalového poistenia.

Z hladiska plnenia povinnosti vyplyvajacich poistovniam z predmetného zdkona je
mimo hodnotenia neobvyklosti déleZité, aby vo vztahu k svojim klientom vykonavali
na pozadovanej Grovni zakladnu starostlivost definovand v § 10 zakona, pripadne
zjednodusend starostlivost v pripadoch definovanych v § 11 ods. 2 pism. a) zdkona.
Tu je potrebné vSak zd6raznit, Ze pri uplatfiovani zjednodusenej starostlivosti je

v zmysle ods. 3 potrebné skiimat, ¢i nie je podozrenie, Ze klient pripravuje alebo
vykonéva neobvykli obchodnu operaciu. Ak takéto podozrenie existuje, tak je
potrebné vykonat zakladnu starostlivost podla § 10. Pri zvySenej starostlivosti je
potrebné désledne vykonat prislusné tkony v pripadoch, ak klient nie je pritomny,
na Gcely identifikacie a overenia identifikacie podla § 12 ods. 2 pism. a), resp. sa
jedna o klienta - politicky exponovanu osobu podla pism. c).

V stislosti s vykonavanim zakladnej starostlivosti taktiez poznamenéavame, Ze § 13
umoznuje prevzatie Gdajov a podkladov podla § 10 ods. 1 pism. a) aZ ) od Gverovej
institucie alebo financnej instittcie podla § 5 ods. 1 pism. b prvého az desiateho
bodu, ktora posobi na Gzemi ¢lenského Statu. Tato je povinna podla ods. 2 neodklad-
ne tieto Udaje poskytnit vratane képii prislusnej dokumentécie. Zakon neriesi otazku
pripadného spoplatnenia tohto tkonu, ¢o vSak tito moznost nevylucuje.

plk. Ing. Daniel Gabco

zdstupca riaditela spravodajskej jednotky financnej policie
dradu boja proti organizovanej kriminalite

Prezidia Policajného zboru SR




Kam az vale

Uvaha o trende ant
v poistovnictve

Téma diskriminacie a rovnakého zaobchadzania je
uz dlhodobo témou, na ktorej sa dobre ziskavaju
politické body. Korene antidiskriminacnej kampane
siahaju az do Spojenych statov. V 80. rokoch minu-
Iého storocia boli americké banky obvinené z toho,
Ze pri poskytovani Gverov (najma tych na byvanie)
diskriminujd urcité mensinové skupiny obyvatel-
stva. Zaciatkom 90. rokov prinutila vidda banky
zverejnovat aj etnicky pévod Ziadatelov o pozicky.
Na zéklade tychto udajov sa ukazalo, Ze naozaj isté
minority americkej spolo¢nosti maju percento od-
mietnutych Ziadatelov o Gver vyrazne vyssie. Banky
boli teda priamo obvinené z diskriminacie. Reakcia
nenechala na seba dlho ¢akat: v roku 1995 sa do
legislativy dostal princip rovnakého zaobchadzania,
ktory priam vyzadoval, aby boli hypotekarne tvery
schvalované ,proporcionalne”.

Nie etnicky, ale logicky pristup

Pritom pévodnou pri¢inou odmietnutia istych
ziadatelov nebol fakt prislusnosti k istej minorite

& etniku, ale to, Ze jednoducho nespinali prisne
podmienky bonity. KedZe sociélna situacia tychto
minorit bola vo vSeobecnosti horsia nez inych, lo-
gicky bol medzi nimi vy3si podiel nedspesdnych zia-
datelov o hypotéku. Nové pravidla tak natili banky
uvoltiovat povodne prisne kritéria pre poskytovanie
Uverov alebo ich nadalej dodrziavat, ale riskovat
obvinenie z diskriminéacie.

Banky si vybrali menej konfliktnt cestu a financova-
nie hypoték sa uvolnilo. Antidiskriminac¢na politika
tak spolu s politikou nizkych drokovych sadzieb

a ich garanénym systémom (znamymi institiciami
Fannie Mae a Freddie Mac) prispela k vytvaraniu
bubliny na realitnom trhu. Jej prasknutie napokon
viedlo k stic¢asnej hospodarskej krize. Pévodny
zamer spristupnit hypotéky vietkym etnikdm znicil
povodny systém zabezpecdovania sa bank voci riziku
insolventnosti dlznikov. Namiesto toho sa spustila
vina platobnej neschopnosti a osobnych bankrotov,
pre ktoré cely (pévodne dobre fungujuici) systém
skolaboval.

Gender smernica

Strasidlo antidiskriminéacie teraz obchadza Euré-
pu. Uz v roku 2004 bola prijata smernica EU ¢&.
2004/113/EC o vykonavani zasady rovnakého
pristupu k tovarom a sluzbam (tzv. Gender smerni-
ca), ktora vstupila do platnosti v decembri 2007. Ta
v principe odmieta rozliSovanie pohlavia pri vypo¢-
te sadzieb poistného, povaZzuje ho za diskriminacny.
To vsetko napriek pocetnym protestom a argumen-
tom, Ze muzi a Zeny Celia v poisteni roznym rizikam,
a teda je logické, Ze poistovne adekvatne reaguju

a rozne rizika ocenuju réznymi sadzbami. Na ob-

Eurépska unia / CEA

dobie piatich rokov sa umoznilo, aby krajiny, ktoré
o to poZziadaju, uplatrovali z tejto smernice vynim-
ku (medzi nimi aj Slovensko). Pocas tohto obdobia
v8ak musia poistovne neustale dokazovat, Ze tento
ich akoby ,diskriminaény” pristup je plne v stlade

s aktuarskymi principmi a prostrednictvom Statistik
a inych udajov z minulosti preukazovat oprévneno¥
tohto postupu. Vyhodnotenie tcinkov smernice,
ako aj uplatriovania vynimiek z nej, je naplanované
na koniec roka 2012.

Avsak uz je na stole dalia antidiskriminacna agen-
da, ktora ma pri hodnoteni miery rizika a vypocte
poistného poistovniam zabranit pouzivat nielen
faktor pohlavia, ale aj veku, zdravotného postihnu-
tia, vierovyznania i sexudlnej orientacie. Na prvy
pohlad ide velmi atraktivnu politick( tému, najma
medzi niektorymi skupinami voli¢ov. Co ale presa-
denie tohto pristupu bude znamenat

pre poistovnictvo?

Odoévodnené triedenie

Zakladnym principom poistenia je ohodnotenie
rizika a vypocet ceny, ktoru poistoviia pozaduje

za to, Ze dané riziko preberie na seba. Spravne
ur¢ena vyska poistného tak chrani jednak samotnu
poistoviu pred tym, aby si toho na svoje plecia
nenabrala prilis, ale aj samotného klienta, ktorému
sa takto garantuje, Ze v pripade poistnej udalosti si
poistovia voci nemu splni vietky zavazky. Pre pois-
tovniu je preto klucové rozdelit klientov podla miery
rizika do réznych skupin a na zaklade ich ,rizikovos-
ti” k tymto skupinam pristupovat rézne.

Napriklad v havarijnom poisteni je Uplne bezné, ze
klient, ktory preukazuje mensiu mieru rizika (napr.
beznehodova historia, Zeny su Statisticky opatrnejsi
vodici, atd.), je odmeneny niZSou sadzbou poist-
ného, a naopak rizikovejsi klient (napr. s viacerymi
havariami v minulosti na konte) je trestany sadzbou
vy$sou. Tento systém vytvara tlak na zodpovednej-
Sie spravanie sa poistenych. Poistoviia aj takymto
sposobom napiia jednu zo svojich tloh, ktorou

je predchadzanie vzniku poistnej udalosti, t. j.
prevencia.

Predstavme si teraz situaciu, Ze poistovia uctuje
vietkym klientom rovnaké sadzby poistného. ,Dob-
ri” klienti tak budt platit Gplne rovnako, ako ti so
»zlym” rizikom. Akt motivéciu spravat sa zodpo-
vednejsie budu mat ti prvi? Spravne, zZiadnu! Cely
systém jednotnych sadzieb poistného tak vytvara
do buducnosti obrovsky morélny hazard, ktory
moZe nakoniec dokonca zvysit aj samotnu frekven-
ciu vyskytu poistnych udalosti.

Ocenovanie rizika pri si¢asnom uplatriovani jed-
notného pristupu k réznym rizikovym skupinam sa
takto stava irelevantnym. Z tohto hladiska tak cela

Miroslav Camek
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agenda EU v oblasti diskriminacie ide proti samot-
nej podstate a logike poistovacieho sektora.
Druhym problémom je demotivacia tych, ktori

sa chcu poistit - ved naco sa poistovat v mladom
veku, ked neskér budem za presne ten isty pro-
dukt platit rovnako? Preco sa ma poistit muz, ked'
si plati d6chodkové poistenie v rovnakej vyske ako
Zena, ktorad z neho bude poberat déchodok o pat
¢i desat rokov dlhsie? Naco si poistit svoje zdravie,
ked mam platit rovnako ako ten, ¢o sa on nestara
(a méa teda ovela vacsiu Sancu ako ja, zZe poistné
plnenie ,vyuzije”)?

V neposlednom rade obvinenia z diskriminacie
budu viest k pocetnym sidnym sporom, ktoré
poistovne enormne finan¢ne zatazia (pre niektoré
to dokonca méze mat likvidacné doésledky), ¢o
nakoniec postihne aj ich klientov.

Presadenie rovnakého principu v poistovnictve
moze teda v kone¢nom désledku viest az k jeho
postupnému kolapsu (nezabudajme ako to do-
padlo s hypotékami v USA).

Dalsia smernica vo vyhlade

Navrh novej smernice (o uplatriovani principu
rovnakého zaobchadzania bez ohladu na néabo-
zenstvo, vierovyznanie, vek, zdravotné postihnutie
¢i sexudlnu orientaciu) sa v tychto dioch dostéava
na stél EPSCO (rada, ktora zdruZuje ministrov
socialnych veci jednotlivych ¢lenskych Statov).

V suvislosti s ndvrhom smernice by tento Utvar
mal dospiet k politickému kompromisu. Sloven-
ska asociacia poistovni vyuziva kazdu prilezitost
na pripomienkovanie, ¢i vysvetlovanie svojich
vyhrad k navrhu, a to najméa prostrednictvom CEA
(Eurépska federacia asociacii poistovni). Poistova-
ciemu sektoru sa pévodne podarilo presvedcit na-
vrhovatelov, aby do smernice vlozili ustanovenie,
ktoré priamo hovori o tom, Ze rozdielny pristup

v pripade veku a zdravotného postihnutia nie je
pri hodnoteni rizika v poistovnictve diskriminaci-
ou. Bohuzial, pocas $panielskeho predsednictva
sa opat presadila taka verzia navrhu, ktora roz-
diely v pristupe nepripusta, hoci ponika moznost
uplatnenia vynimky. Tym sa tato smernica stane
vlastne ,druhym Gendrom”. NavyS$e uplatiiovanie
vynimiek len dalej zneprehladni situaciu v tejto
oblasti, kedZe v niektorych statoch bude vek

a zdravie diskriminaénym faktorom, a v inych nie.
Politika presadzovania antidiskriminécie za kazda
cenu ma na poskytovanie sluzieb vo finanénom
sektore zhubny vplyv. Presvied¢a néas o tom aj
americky priklad, kde tato politika uz ma aj kon-

krétne ,vysledky”. Napriek tomu antidiskriminaény

valec v Eurépe postupuje dalej. Sme schopni sa
z pripadu americkych hypoték poucit, alebo nie?
Cas a $anca tento valec zastavit tu edte stale je.

Ing. Miroslav Camek
manaZér pre Zivotné poistenie
Slovenskad asocidcia poistovni
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Ceské pojistovnictvi v zrcadle
Pojistného obzoru

Pojistny obzor, jediny ¢asopis na ¢eském trhu,
reflektuje stejné jako Poistné rozhlady na Slovensku
déni na padé domaciho i svétového pojistovnictvi.
Pojistny obzor figuruje na ¢eském trhu coby ctvrtlet-
nik s moderni koncepci od roku 2008. Nicméné toto
jedinec¢né periodikum vstoupilo viibec poprvé na
trh v roce 1922 a nyni slavi jiz druhou polovinu své
Uctyhodné 87. sezony.

Casopis s hluboce zakorenénou tradici zastava

v oblasti ¢esky tisténych odbornych médii naprosto
jedine¢nou roli - je totiz jedinym specializovanym
periodikem, které se zabyva problematikou pojis-
tovnictvi. Koncepce ¢asopisu sméruje k ¢im dal veétsi
prehlednosti a dynamictéjsi podobg.

Ctvrtletnik po celou dobu svého piisobeni cti tradici
vysoké Urovné prispévkd, kterou podporuje nejen
samotny vydavatel (Ceska asociace pojistoven), ale
i fundovani prispévatelé a v neposledni radé samotni
ctenari.

Pojistny obzor si klade za cil publikovat nazory
vyznamnych odbornik( a zastupcU statni spravy vzta-
hujici se k aktualnimu dénf v pojisStovnictvi, regulaci

i dohledu. Tyto prispévky o tématu nejen informuji,
ale predevsim je hodnoti, analyzuji a komentuji.
Pojistny obzor dale cilené vytvari prostor pro nazo-
rovou platformu, nejéastéji v podob¢ anket, které se
zaméruji na zajimavé trendy v pojisStovnictvi.
Samotna struktura ¢asopisu je formovana intuitivné
s pomoci sedmi stalych rubrik, jejichZz nazvy jedno-
znacné hovofi o konkrétnim zaméreni danych sekci:
- Na aktualni téma

- Legislativa a pravo (pomaha ¢tenardm lépe se
zorientovat v novych zdkonech a préavnich predpi-
sech),

- Ekonomické informace (prinaseji aktualni doméci
ekonomické Udaje a statistiky, sleduji vyvoj v proble-
matice Solvency II),

- Pojistné produkty (vénuji se trenddim a novinkdm
na trhu),

- Ze svéta (mapuje déni v zahranici)

- Z domova (informuije o aktivitach v CR)

- Insurance Digest (popisuje vybrané téma cisla

v anglickém jazyce a je opatien slovnickem vybrané
pojistné terminologie).

Pojistny obzor je ¢lenem Mezinarodni asociace vy-
davateld pojistného tisku (PIA), diky ¢emuz ziskavaji
¢tenari bonus v podobé nejzajimavéjsich informaci
z ostatnich koutl svéta. Se slovenskym ¢asopisem
Poistné rozhlady pouté Pojistny obzor velmi tizka

a Uspé€sna spoluprace.

Pojistny obzor je k dostani také na Slovensku.

Mgr. Ema Novotnd
Ceskd asociace pojistoven
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Poistenie:
Specificky sektor

V ¢om sa poistovne odlisuju
od bdank

Poistenie: Specificky sektor
V ¢om sa poistovne odliSuju od bank

Sucasna financna kriza zasiahla financny sektor a vse-
obecne ekonomiky s nevidanou silou. Odpisy aktiv

a nizSia navratnost investicii mali za désledok pokles
trhovej kapitalizacie o miliardy eur v priebehu par me-
siacov, ¢o prinutilo vlady - a teda dafovych poplatnikov
- k bezprecedentnym bail-outom a prudkému nérastu
vladneho zadlZenia.

Reakciou politikov je tlak na zasadné reformy systému
regulovania a dohladu nad jednotlivymi sektormi finan¢-
ného trhu. Regulaéné plany pritom nie su zamerané iba
na prevenciu alebo zmensenie dopadov buducich kriz,
ale aj na potrebu vyhnut sa buddcim vliadnym interven-
ciam. Nie je to ni¢ prekvapujuce: pocas krizy poskytli
vlady a centralne banky krajin G 20 sektoru finan¢nych
sluzieb vyse 11 000 mld. USD vo forme priame;j ¢i ne-
priamej pomoci. Sektor poistovnictva dostal z tejto
sumy menej nez 10 mid. USD.

Je samozrejme potrebné sa z tejto krizy poucit, najma
ked spoésobila také obrovské cunami naprie¢ celou
globalizovanou ekonomikou. CEA preto podporuje
primeranu, ale prisnu Upravu regula¢nych mechaniz-
mov Vv poistovnictve, ktora udrzi konkurencieschopnost
sektora a podpori spotrebitelski déveru.

Po odzneni krizy zacali politici v savislosti s probléma-
mi v bankovom sektore uskutoc¢novat reformy. Avsak

z tychto iniciativ vziSiel jeden znepokojujuci trend.
Niektoré regulaéné navrhy prenikli aj do inych sektorov
finanéného trhu, pri¢om tieto navrhy neberud ohlad na
rozli¢né obchodné modely jednotlivych sektorov.
Prikladom st Gvahy o zavedeni prisnejsich pravidiel na
mikrourovni, ako napriklad vyssie kapitalové poziadav-
ky alebo mnohé nevyvazené regulécie tzv. systémovo
relevantnych institucii. NavySe Medzinarodny menovy
fond v aprili 2010 zverejnil predbeZnd spravu, ktora na-
vrhuje zavedenie dane, resp. odvodu, ktory by finan¢né
instittcie platili s cielom pokryt néklady na zachranu
bankového systému, ako aj budice naklady na likvida-
ciu skrachovanych firiem.

Predpoklad, z ktorého sa vychéadza, je, Ze o je vhodné
pre banky, je automaticky vhodné aj pre poistovne.
Tento predpoklad je chybny.

Zasadne odlisné obchodné modely

Banky a poistovne hrali pocas krizy Gplne odliSné roly.
KedZe funguji na dvoch velmi odlisnych obchodnych
modeloch, maju aj odliné rizikové profily, a to tak na
mikro (t. j. stabilita finan¢nej instittcie), ako aj na mak-
rourovni (t. j. stabilita finanéného systému ako celku

a jeho vplyv na ekonomiku).

Zakladom cinnosti poistovni je preberanie rizika a jeho
zmena, kym v pripade bank je to zhromazdovanie
vkladov a poskytovanie pdziciek spolu so Sirokou Skalou
doplnkovych, spoplatnenych sluzieb.

EYE
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Na mikrotrovni st poistovne zvycajne vopred a dlho- :
dobo financované, maju jednoduchgiu dtruktiru stvahy | ..
a s vo vyrazne mensej miere vystavené riziku likvidity.
Aktiva a pasiva v poistovnictve su vo vSeobecnosti pre-
pojené. Na druhej strane banky sa ¢asto musia vyrov-
navat so Strukturalnymi nerovnovahami medzi aktivami
a pasivami, ¢o vyznamne zvysuje riziko Spekulacii.
Znasanie a transparentnost predpokladaného rizika st
v poistovnictve a tradi¢nom retailovom a korporatnom
bankovnictve podobné, ale nizsie v pripade niekto-
rych doplnkovych ¢innosti v bankovnictve. Vzajomna
prepojenost medzi jednotlivymi subjektmi je vyraznou
¢rtou bankového obchodného modelu (zvlast pre me-
dzibankové tvery), zatial ¢o v poistovnictve je prepoje-
nost velmi mala. Volatilita, resp. nestabilita kapitalu je
v priemere vysSia v bankovnictve. Investi¢né stratégia je
v poistovnictve zvac¢sa dlhodoba a predvidatelnejsia nez
kratkodoba a na vynos zamerana investi¢na stratégia
v bankovnictve.

Zasadne odlisné rizikové profily

V dosledku tychto skutocnosti sa rizikové profily pois-
tovnictva a bankovnictva zasadne odliSuju. Zakladom
obchodného modelu v poistovnictve je rozlozenie rizika
v portféliu a v ¢ase. To je uréujuce pre dlhodoby riziko-
vy profil poistovnictva oproti kratkodobému vztahu

k riziku v bankovnictve.

Poistovne su vystavované najma upisovaciemu a trhové-
mu riziku a pomerne malému riziku likvidity a platobnej
neschopnosti. Banky su, naopak, vystavené najma riziku
trhovému, likvidity a platobnej neschopnosti, ale nie st
zasa vystavené ziadnemu upisovaciemu riziku. Rovnako
sa menfi aj miera vystavenia jednotlivym rizikdm. Trhové
riziko je vdZne pre oba sektory rovnako, ale v podstate
rozlicné v detailoch - vyrazne nizsi nepomer aktiv a pa-
siv v poistovnictve.

Zasadne odliSny systémovy vyznam

Podla kritérii na identifikaciu systémovych rizik, ktoré
stanovila Rada pre finan¢nu stabilitu (FSB) a Medzi-
narodna asociécia institlcii pre dohlad nad poistov-
nictvom (IAIS), poistny obchodny model nevytvara

na makrourovni systémové riziko, ktoré by sa priamo
prenéasalo do ekonomiky. V poistovnictve existuje nizsie
riziko ,nékazy” zvysku trhu, vy$sia miera nahraditelnosti
a niz8ia finan¢na zranitelnost nez v bankovnictve. Fi-
nanéna pozicia poistovni sa spravidla zhorsuje ovela po-
mal$im tempom ako v pripade bank. Regulaény ramec
v poistovnictve urcuje dve Urovne kapitalovych poZiada-
viek, ktoré zabezpecuju skoru identifikaciu problémov

a zavedenie postupnych ozdravnych opatreni manaz-
mentu a dohladu. Aj pokial poistoviia skrachuje, je jej
riadena likvidacia ovela jednoduchsia, kedZe buduce
poziadavky poistenych st dostato¢ne kryté technickymi
rezervami. To ulahCuje proces prenosu, resp. prevodu

a rozdelenie ich portfélia (poistného kmena).

Napriek tomu niektoré poistovne m6zu vykonavat aj
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isté dopInkové cinnosti, ktoré moézu byt zo systémového
hladiska délezité (napr. obchodovanie s derivatmi alebo
poziciavanie akcif). Tymto aktivitdm by sa mali venovat
regulacie na mikrodrovni. Ako velky institucionalny
investor moze sektor poistovnictva ako celok prenasat
alebo - ako sa to ukézalo pocas tejto krizy - aj absorbo-
vat otrasy a rizikd vytvarané ostatnymi ¢astami finan¢né-
ho systému.

Prenasanie bankovych pravidiel do poistovnictva je
chybou

Prenos zamyslanych regulacnych a danovych

reforiem pre pokrizovy bankovy sektor do poistovnictva
bude zlou odpovedou regulatora na problémy, ktoré

v poistovnictve bud vébec neexistuju, alebo sa vysky-
tuju iba v malej miere. Zavedenie bankovych regulac-
nych pravidiel a dohladu do poistného sektora méze
dokonca odstartovat stadovity efekt, ked sa ostatné
sektory finan¢nictva mézu zacat spréavat rovnako.

To by dlhodobo oslabilo poistny obchodny model

a poskodilo stabiliza¢nu dlohu, ktord poistovne voci
obyvatelstvu, podnikom a ekonomike zohravaju.
Pokracujuca existencia r6znych obchodnych mode-

lov podporené vhodnou, na mieru usitou regulaciou

a dohladom, vytvori trhovd rozmanitost, ktora upevni
celkovu finanénu stabilitu. Obavy z regulacnej arbitraze
samozu efektivne eliminovat aj Upravou regula¢ného
a dohliadacieho ramca v poistovnictve s prihliadnutim
na jeho $pecifika.

Odporucania CEA

CEA si uvedomuje vyraznu odlisnost poistného a ban-
kového obchodného modelu. V stvislosti s pokrizovou
reakciou reguléatorov, ktora by mala viest k posilneniu
regulacie a dohladu s Gzitkom pre celt ekonomiku, mé
nasledujuce odporucania:

1. Globalna spolupraca na regula¢nom a dohliadacom
ramci je nevyhnutna. Zaisti vacsie priblizovanie jednot-
livych rdmcov pre finan¢né sluzby a odstrani medzery

v regulécii.

2. Klaéovymi adresatmi by mali byt instittcie a akti-
vity, ktoré boli primarnym povodcom krizy. Odpoved'
regulatorov by mala byt v prvom rade zamerané na za-
plnenie medzier v regulacii, a preto by sa mala venovat
aj riziku regulacnej arbitraze.

3. Hlavna ¢innost poistovni nevytvara systémové riziko
¢i tlak, a preto by sa poistovne nemali povaZovat za
systémovo relevantné. Obmedzené mnozstvo vedIaj-
Sich ¢innosti, ktoré su systémovo relevantné, by mali byt
predmetom vhodnej formy dohladu na institucionalnej
(mikro) drovni. V tejto suvislosti je kld¢ova ekonomicka
regulacia na baze rizika, ako napriklad Solvency II.

4. Poistny sektor by mal mat adekvatne zastipenie na
finanénych férach. Poistovne m6zu jednak absorbovat,
ako aj prenasat systémovu zataz vytvorend ostatny-

mi ¢astami finanéného systému. Preto by mali mat
primerané zastUpenie v radach pre systémové riziko,
kde by sa takto zabezpecila odbornost v suvislosti so
Specifikami poistovnictva.

5. Systémové riziko sa nemoéze vhodne osetrit sta-
novenim dodato¢nych finanénych poziadaviek pre
udajne ,systémovo relevantné” firmy. Na makrodrovni
je potrebné venovat sa suhrnnému dopadu potencialne
systémovo relevantnych aktivit, trhov a produktov na
stabilitu finan¢ného systému.

Oznacenie jednotlivych firiem za systémovo relevantné

ma vazne Uskalia, kedZe méze opomenut celkovy vplyv
ostatnych, neoznacenych firiem, zvysit moralny hazard
a sposobit skresleny pohlad na trh. NavySe orgdnom
dohladu to méze spdsobit faloSny pocit istoty a nebudu
schopné vcas zachytit zmeny v rizikovych profiloch
jednotlivych firiem a iné trhové trendy, ktoré by mohli
vytvarat systémové riziko.

6. Poistny obchodny model musi byt vhodne odliseny
a musi sa zabezpecit prislusna odbornost dohladu,

a to bez ohladu na jeho struktiru. Odpoved vlad na
krizu v mnohych krajinach sa kon¢i pri reorganizacii
Struktdr dohladu, aj ked sa zatial nepotvrdila prevaha
Ziadnej z nich.

7. Mali by sme sa vyhnut prehnanym regula¢nym
reakciam a kopirovaniu regulacie z inych sektorov.

V Eurépe je na mikrotrovni vhodnym regulacnym ram-
com, Sitym poistovniam na mieru, novy rezim Solvency §
Il. Ten uz zahina niektoré regulacné zamery z ostatnych
diskusii k Baselu Il v bankovnictve (ako napr. vyssie
kapitalové poziadavky pre rizikovejSie operacie Ci
skupinovy dohlad). Jednoduché prenasanie opatreni

z Baselu Il do poistovnictva prinesie rieSenia neexistuj-
Ucich problémov a bude v lepSom pripade neefektivne
a v horSom nakladné a destruktivne. NavySe prehnana
reakcia regulatorov bude mat negativny dopad na
spotrebitelov a ekonomiku, kedZe sposobi nérast cien
poistnych produktov a pokles atraktivnosti poistného
sektora pre investorov.

8. Poistovne by mali mat vhodny skupinovy dohlad na
jednotnej trovni podla organu dohladu nad skupinou.
Mal by zahifat vSetky rizik& vychadzajuce z regulova-
nych aj neregulovanych subjektov. V pripade konzorcii
a koncernov by mali byt ocenené riziké vzhladom na
poistny, ako aj bankovy obchodny model.
Odovzdavanie informécii a efektivna spolupréca
vsetkych institlcii dohladu v skupine je nevyhnutna.
Malo by ju umoznit vytvorenie kolégia dohladov s jasne
stanovenou zodpovednostou skupinovych a sélo dohla-
dov. Na eurépskom poistnom trhu takyto pristup

uz obsahuje Solvency II.

9. Produkty s podobnym rizikovym profilom by sa
mali regulovat rovnako. Na mieru $ité regulécia, ktora
zohladnuje $pecifika réznych sektorov, neznamena,

Ze produkty s rovnakym rizikovym profilom sa budu
regulovat r6zne. Pozornost by sa mala venovat otaz-
kam rovnakych regulac¢nych pravidiel v ramci vSetkych
finanénych sektorov. Rovnako by mala byt garantova-
na rovnaké droven ochrany spotrebitela. Je to zvlast
dolezité pre regulacné rdmce v poistovnictve av sprave
dochodkovych fondov.

10. Regulacia tG¢tovnictva by mala zohladnovat cha-
rakter poistného obchodného modelu a mala by byt
konzistentna. U¢tovné pravidla pre poistovnictvo by
mali zohladriovat hlavni Glohu manazmentu aktiv a pa-
siv (ALM). Vsetky Standardy pouZzivané v poistovniach
by mali byt konzistentné (napr. zobrazovanie finan¢-
nych vykazov, kapitalu, zavazkov atd.). Obe podmienky
su klu¢ové na zabezpecenie zmysluplnych informacii

o rizikach, finan¢nom zdravi a ziskovosti poistovni pre
investorov a klientov.

11. Uvahy o daniach v oblasti finanénych sluzieb by
mali rozliSovat rézne rizika spésobované réoznymi
finanénymi institaciami. Akakolvek forma vzajomnej
podpory ¢i solidarity je nevhodna a zvyhodnuije riziko-
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vejSie druhy podnikania
na ukor a nédklady menej

Poistovnictvo

Bankovnictvo

rizikovych.

12. Je potrebné uvazit
kumulativny efekt mikro,
makro ako aj danovych
opatreni. Kumulativne

Predmet
podnikania

o Porovnatelne uZzsia variabilita podnikania
(rozsah produktov/ portfélio), sluzieb

a obchodnych modelov.

e Zakladnou Ulohou je preberanie a transformacia
rizika.

« Siroka $kala podnikania, sluzieb a obchodnych
modelov.

« Vlykonavanie viacerych odlisnych ¢innosti (napr.
prijimanie vkladoy, Gc¢ast na tvorbe trhu, poskyto-
vanie poradenstva atd.).

efekty mozu pre Siroku
Skélu opatreni, ktoré s ob-
jektom diskusie, poskodit
cely sektor a znizit jeho
schopnost poskytovat
krytie spotrebitelom aj
firmam.

Financovanie

o Primarne financované poistnikmi a v mensej
miere vkladmi akcionarov a cudzimi zdrojmi.
¢ Vacsinou financovanie dlhodobé a vopred,
stabilnejsia stvaha.

o Pohladéavky a zavazky su silne prepojené:

v pripade zrusenia poistky st pohladavky

i zavazky odpisované v rovnakom case.

o Rozmanitéa Struktdra financovania, napr. vklady,
medzibankové Gvery, cenné papiere, dlhopisy,
repo obchody, vklady akcionarov atd.

« Podstatna Cast zdrojov s kratkou splatnostou.

e Pohladéavky a zavazky nie su silno prepojené,
splatenie pozicky ¢i predaj pohladavky nemaja
okamzity vplyv na struktiru financovania.

Zdroj: Insurance: a unique
sector. Why insurers differ
from banks, Executive
summary, June 2010.

© CEA aisbl, Brussels,
June 2010

Struktura stivahy

e Jednoduchd, ekonomicky stabilna stivaha vdaka
dlhodobym zavazkom klientov i akcionarov.

« Ekonomicky cyklus spésobuje mimoriadne
vyplaty iba v obmedzenej miere.

» Vo vSeobecnosti nizke straty v portfélidch vdaka
konzervativnemu investovaniu.

» VVzajomné financovanie (Gvery) medzi jednotli-
vymi subjektmi s zriedkavé.

o Obmedzena miera prenosu rizika na kapitalové
trhy.

o Rizika st navzajom nezavislé a pretrvavaju

na oboch stranach suvahy, kedze pohladavky

a zavazky nie su prepojené.

 Hlavné riziko spociva v hodnote a splatnosti
pohladavok.

o Pohladéavky a zavazky st v zna¢nej miere vysta-
vené ekonomickému cyklu.

o Medzibankové uvery a financovanie je stcastou
zakladného obchodného modelu.

Riziko likvidity o Vystavenie riziku likvidity je obmedzené. o Likvidita je klGcovym rizikom.
- Zavazky: vacsina poistiek nemoze byt vyplatena e Priemerna splatnost pohladavok je zvycajne
podla vlastného uvazenia klienta, alebo iba za dlhsia nez priemerna splatnost zavazkov.
cenu sankcii. Vacsie sumy st obycajne vyplacané e« Spoliehanie sa na kratkodobé hromadné
az vo velmi dlhodobom horizonte. financovanie.
- Pohladavky: riziko likvidity spociva najma
v nerovnovahe medzi pohladavkami a zavazka-
mi, ktora je predpovedatelna niekolko mesiacov
vopred.
Znasanie » \/lysoka motivacia odhadnut a ohodnotit riziko, e Vo vSeobecnosti vysoké miera motivacie pri
a transparent- kedZe zhruba 80% (neZivot), resp. 95 % (Zivot) odhadovani a ocenovani rizika, aj ked'v ¢ase pred
nost rizika rizika je alokované priamo na ucte klienta krizou viedla transforméacia aktiv do cennych
(v pripade zodpovednosti az 100 % je alokova- papierov k zhorsovaniu zabezpecovacich standar-
nych voci klientom navzajom). dov a riziké neboli alokované v ramci stivahy.
Vzajomna » Velmi mal& miera vzajomnej prepojenosti o VVelka prepojenost firiem navzajom.
prepojenost jednotlivych firiem. » Medzibankové financovanie a repo obchody.
o Nizka pravdepodobnost, Ze jedina poistov-  V niektorych pripadoch vysoka miera inves-
na sposobi systémové riziko, pre vyssiu mieru tovania do cennych papierov vydanych inymi
nahraditelnosti a nizsiu zranitelnost nez v pripade bankami.
bank. « Vlysoka miera a frekvencia obchodovania
a finan¢nych transakcii medzi institGciami.
» \/ysoka pravdepodobnost prenosu systémového
rizika do ekonomiky pre problémy jednej banky.
Nestabilita o Podnikanie s dlhodobou orientaciou, velka ¢ast o Viyssia nestalost vynosov pre kratkodoby charak-
podnikania poistiek s dobou trvania radovo v desiatkach ter podnikania, zvlast v pripade bank so zvysenou

rokov.
o Kratkodobé vykyvy maju iba obmedzeny vplyv
na vysledky a udrzatelnost podnikania.

intenzitou obchodovania.
« Castejsie vyuzivanie pakového obchodovania.

ManazZment aktiv
a pasiv (ALM)

a riadenie
investicii

o Zavazky maju zvycajne dlhsiu dobu splatnosti
nez pohladéavky, coho dosledkom je stabilnejsie
financovanie.

« Konzervativne investovanie, zameranie na
schopnost splacat budiice zavazky.

o Zavazky maju kratSiu dobu splatnosti nez pohla-
davky, ¢o vytvara riziko, ze banky nebudut schop-
né plnit svoje zavazky v pripade, Ze pohladavky
nevedia dostatocne rychlo premenit na hotovost.
o Investi¢ny pristup zamerany na maximalizaciu
zisku.




ostupné naberanie
dychu

Objem celkového technického poistného
za 1. Stvrtrok 2010 bol 0,572 mld. eur.
Medziro¢ne to znamenalo pokles o 1,77
percenta.

V Zivotnom poisteni bolo 0,274 mid. eur,
¢o je medziro¢ny narast o vyse Styri per-
centa. Unit - linked zaznamenali narast

0 0,82 percenta.

Medziro¢ny pokles technického poistného
v neZivotnom poisteni bol o 6,66 percen-
ta - z toho technické poistné v povinnom
zmluvnom poisteni zaznamenalo pokles

0 10,1 percenta, havarijné poistenie

0 9,67 percenta. Pocet poistnych zmlauv

v PZP vzrastol o 1,18 percenta, dosiahol

Wvoj poistného trhu
clenskych poistovni SLASPO
v 1. stvrtroku 2010

Lucia Bakova

(*) Udaj zahia technické poistné aj za Aktivne zaistenie, tdaj zo stipca 12 vykazu Ppn(PTN)04-04
(**) Udaje st zo zdrojov SLASPO, pri SKP ide o hrani¢né poistenie

1883 841 ks. 1. Q 2007 1.Q 2008 1. Q 2009 1.Q 2010
o ] B i ) ) Vyvoj predpisaného, resp.
Podiel Zivotného a neZivotného poistenia technického poistného
na celkovom technickom poistnom je za 1. §tvrtrok 2007 - 2010
v pomere 47,96:52,04. (vmlid. €)
Technické poistné za 1. stvrtrok 2010 Zivotné poistenie Nezivotné poistenie Spolu
v tis. € - - -
Celkom Podiel Celkom z toho: z toho: Podiel na Technické
za vietky na trhu za vietky technické poistné | technické poistné | trhu podla poistné
produkty podla produkty za poistenie $kod za poistenie technického | celkom
technic. (@] na pozemnych zodpovednosti za | poistného
poistného dopravnych Skodu sposobend | v %
v% prostriedkoch prevadzkou moto-
rového vozidla
1 | AEGON Zivotna poistoviia, a.s. 5924 2,16 0 0 0 0,00 5924
2 | Allianz - Slovenska poistoviia, a. s. 63 402 23,10 118 377 25 805 39699 39,75 181778
3 | AMSLICO AIG Life poistovnia, a. s. 30929 11,27 1571 0 0 0,53 32500
4 | AXA zZivotni pojistovna, a. s., 0. z. Slovensko** 11670 4,25 381 0 0 0,13 12 051
5 | CSOB Poistoviia, a. s. 16 107 5,87 6358 1110 2932 2,13 22 465
6 | D.A.S. poistovia pravnej ochrany, a. s. 0 0,00 559 0 0 0,19 559
7 | ERGO Zivotna poistovnia, a. s. 511 0,19 0 0 0 0,00 511
8 | Generali Slovensko poistoviia, a. s. 21520 784 29799 9175 7713 10,01 51319
9 | Groupama poistoviia, a. s. 0 0,00 1892 476 1145 0,64 1892
10 | Groupama Zivotna poistoviia, a. s. 168 0,06 0 0 0 0,00 168
11 | ING Zivotna poistoviia, a. s. 20 248 7,38 0 0 0 0,00 20 248
12 | KOMUNALNA poistoviia, a. 5. VIG 23184 8,45 14 951 4912 7529 5,02 38135
13 | KOOPERATIVA poistoviia, a. s. VIG 53622 19,53 90 247 21332 38822 30,30 143 869
14 | Poistoviia Cardif Slovakia, a. s. 397 0,14 2377 0 0 0,80 2774
15 | Poistoviia Postovej banky, a. s. 688 0,25 154 0 0 0,05 842
16 | Poistoviia Slovenskej sporitelne, a. s., VIG 7897 2,88 0 0 0 0,00 7897
17 | Union poistoviia, a. s. 3001 1,09 7022 397 896 2,36 10023
18 | UNIQA poistoviia, a. s. 7133 2,60 18 439 7271 4906 6,19 25572
19 | VICTORIA - VOLKSBANKEN Poistoviia, a. s. 1102 0,40 177 0 0 0,06 1279
20 | Wiustenrot poistoviia, a. s. 6994 2,55 5501 984 2793 1,85 12495
21 | Slovenska kancelaria poistovatelov ** 0 0,00 1 0 1 0,00 1
Celkom 274 496 100,00 297 806 71461 106 434 100,00 572 302
Poznamka




Podiel odvetvi v Zivotnom
a nezivotnom poisteni

Pozndmka: Udaje nie je mozné porovndvat s pred-
chddzajucim rokom, pretoZe kumulované udaje
su v tejto podobe k dispozicii od tohto Stvrtroka.

Odvetvia v Zivotnom poisteni

Podiel jednotlivych
odvetvi v Zivotnom
poisteni podla
technického poistného

2,83 % poistenie pre pripad
smrti

56,51 % poistenie na doZitie,
zmieSané poistenie
a kapitélové Zivotné poistenie
okrem Unit-Linked

1,57 % dochodkové poistenie

27,42 % Unit-Linked

P 11,67 % pripoistenie

Odvetvia v neZivotnom poisteni

Pocet poistnych zmliv podla jednotlivych odvetvi (v ks)

Poistenie pre pripad smrti 691 262
Poistenie na dozitie, zmieSané poistenie a kapitalové Zivotné poistenie

okrem Unit-Linked 2481 477
Déchodkové poistenie 92 424
Unit-linked 726 714
Pripoistenie 5483 621
Aktivne zaistenie 0
Spolu 9475 498
Predpisané poistné podla odvetvi (v tis. €)

Poistenie pre pripad smrti 7473
Poistenie na dozitie, zmieSané poistenie a kapitalové zivotné poistenie

okrem Unit-Linked 149 318
Déchodkové poistenie 4 147
Unit-linked 72 446
Pripoistenie 30 827
Aktivne zaistenie 0
Spolu 264 211

Poznamka - Gdaje nezahrnaja poistovitu AXA a SKP.

Predpisané poistné podla odvetvi (v tis. €)

Podiel jednotlivych
odvetvi v neZivotnom

Poistenie Urazu a choroby

poisteni podla

9092

z toho individualne zdravotné poistenie

technického poistného

476

3,06 % poistenie Grazu

Poistenie zodpovednosti za Skodu spésobenu prevadzkou

a choroby

motorového vozidla 106 434 3321790%2 gﬁl’sstgniaeéko g
5 TN ” S N pA V 1z u
Poistenie $kod na pozemnych dopravnych prostriedkoch 71461 spasobeng prevadzkou
Poistenie $kdd na inych ako pozemnych dopravnych prostriedkoch 1256 motorového vozidla
Poistenie zodpovednosti dopravcu 2 508 24,03 % poistenie $kdd na
" n - pozemnych dopravnych
Poistenie majetku 67 145 prostriedkoch
Vs né poisteni nosti za 8k 24002
sgobet: ? poistenie .zodp?ved os’ i zavs ,odu i 00 0,42 % poistenie tkod na ingch
Poistenie Gveru, kaucie a r6znych finan¢nych strat 4 205 ako pozemnych dopravnych
Poistenie pravnej ochrany 640 prostriedkoch
Asistencné poistenie 4146 0,84 % poistenie
Ostatné 6535 zodpovednosti dopravcu
Spolu 297 424 22,58 % poistenie majetku
8,07 % vseobecné poistenie
Poéet poistnych zmliv podla jednotlivych odvetvi (v ks) zodpovednosti za Skodu
1,41 % poistenie Uveru, kaucie
Poistenie tirazu a choroby 829 417 a roznych finanénych strat
z toho individualne zdravotné poistenie 51501 0,22 % poistenie pravnej
Poistenie zodpovednosti za skodu spésobent prevadzkou ochrany
motorového vozidla 1883 836 1,39 % asisten¢né poistenie
Po!sten!e s:k?d na Po/zemnych dopra\,/nych prostrn{edkoch ' 586 263 220 % aktivne zaistenie
Poistenie skéd na inych ako pozemnych dopravnych prostriedkoch 2780
Poistenie zodpovednosti dopravcu 8 825
Poistenie majetku 2 083 662
VSeobecné poistenie zodpovednosti za Skodu 1091 096
Poistenie Gveru, kaucie a r6znych finan¢nych strat 180 756
Poistenie pravnej ochrany 33669
Asistencné poistenie 257 106
Ostatné 36
Spolu 6 957 446




Podiel ¢lenskych poistovni Poistoviia Podiel
na technickom poistnom na trhu
v %
Koncentracia trhu AEGON Zivotna poistoviia, a.s. 1,04
Allianz - Slovenska poistovnia, a. s. 31,76
Koncentraciu trhu podla podielu ¢lenskych poistovni | AMSLICO AIG Life poistoviia a. s. 5,68
na technickom poistnom sa dala prvykrat sledovat AXA Zivotni poistovna, a.s., organizaéna zlozka Slovensko 2,11
v sprave za rok 2009 z neauditovanych Gdajov. CSOB Poistovina, a. s. 3,93
Struktdra je velmi podobna so Struktdrou Gdajov D.A.S. poistoviia pravnej ochrany, a. s. 0,10
pre CEA, sleduje sa tu koncentracia na trhu podla EGRO Zivotn4 poistoviia, a.s. 0,09
podielu prvych piatich, desiatich a patnastich ¢lenov. | Generali Slovensko poistoviia, a. s. 8,97
Zmeny by tu mali nastat troSku vyraznejsie, Pretoie ING Zivotna poistoviia, a. s. 3,54
v roku 2008 sa zltcila poistoviia Generali s Ceskou | KOMUNALNA poistoviia a. s. Vienna Insurance Group 6,66
poistoviou Slovensko a v roku 2009 poistoviia KOOPERATIVA poistoviia, a. s. Vienna Insurance Group 25,14
Kontinuita s Komunalnou. Groupama poistoviia, a. s. 0,33
Groupama Zivotna poistoviia, a. s. 0,03
Podiel jednotlivych Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. 0,48
poistovni na celkovom Poistoviia Slovenskej sporitelne, a. s., Vienna Insurance Group 1,38
technickom poistnom Poistoviia Postovej banky, a. s. 0,15
v 1. Stvrtroku 2010 Union poistoviia, a. s. 1,75
UNIQA poistoviia, a. s. 4,47
VICTORIA - VOLKSBANKEN Poistoviia, a. s. 0,22
Wistenrot poistoviia, a. s. 2,18
Slovenska kancelaria poistovatelov 0,00
Spolu 100,00
Koncentracia trhu Zivotné poistenie Nezivotné poistenie Celkom
podla podielu ¢lenskych
poistovni (v %) 1.Q,2008 |1.Q,2009 |1.Q. 2010 [1.Q.2008 |1.Q.2009 |1.Q.2010 |1.Q 2008 |1.Q.2009 |1.Q,2010
prvych 5 poistovni 70,62 92,19 70,19 85,79 90,83 91,27 71,48 77,63 78,21
prvych 10 poistovni 90,89 93,71 93,16 97,23 98,05 98,94 88,96 92,94 94,43
prvych 15 poistovni 97,92 99,61 99,61 99,80 99,89 100,00 97,10 98,48 99,41

Nova produkcia

Po minuloro¢nych poklesoch spésobenych najma
globalnou krizou trend vo vyvoji novej produkcie

v 1. stvrtroku 2010 zaznamenal v porovnani s pred-
chadzajucim rokom nérast o vyse 11 percent.

Nova produkcia bola 0,204 mld. eur. V Zivotnom
poisteni bol medziro¢ny narast az 30,5 percenta,
naopak v nezivotnom poisteni bol pokles novej
produkcie o 4,5 percenta.

Naklady na poistné plnenia

Celkové naklady na poistné plnenia stipli o vyse Styri
percenta. V Zivotnom poisteni bol tento rast este
vyssi, az 16,38 percent. V nezivotnom poisteni bol
pokles o 8,9 percenta. Naklady na poistné plnenia

v PZP klesli o vySe 14 percent.

Ing. Lucia Bakovd, MB,
manazérka pre ekonomiku
Slovenské asociacia poistovni

v 1. stvrtroku
2008 - 2011
(v tis. €)
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Vyvoj nakladov
na poistné plnenia
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Poistovne financuju vystavbu

Zvysenu opatrnost bank, ktora sa prejavuje v nizsej
ochote poskytovat tvery, uz pocituju v Nemecku
nielen bezni ob¢ania, ale aj podnikatelia, vratane
stavebnych investorov. Na finan¢nom trhu tym
vznikla medzera, ktord odhalili nielen nebankové
subjekty, ale aj poistovne. Zacali zdujemcom pruzne
ponukat sice alternativne, ale napriek tomu plnohod- |-
notné financovanie stavebnych zamerov. Obchod-
nych transakcii tohto druhu je stale viac.

Aj tu je sice bonita zakaznika dblezita, ale eSte
dolezitejSia je hodnota konkrétnej nehnutelnosti. Jej
potencialne vyuzitie musi byt viacticelové, tak, aby
bolo mozné najst v pripade potreby aj dalSich
uZivatelov objektu. Jednoucelova fabricka hala nie je
idealna, ale ak s nou susedi zaujimavy kancelarsky
trakt, situacia sa meni. Pozitivnym faktorom je, ak sa
urcita ¢ast financovanej stavby dlhodobo prenajima. |
Poistovne vitaju najméa vacsie bytové projekty, ale aj
nakupné centra a priemyselné parky. Nemecky
ekonomicky dennik Handelsblatt uviedol, Ze do
katastra vlastnikov nehnutelnosti sa vak pre kazdy
pripad zapisuju samy poistovne.

V tejto oblasti financovania sa uz etablovali vietky
najvacsie mena na nemeckom poistnom trhu -
Allianz Universa, Swiss Life, Zurich.

Zakaznici si pochvaluju, Ze poistovne - na rozdiel od
bank - ponukaju bez problémov aj dlhdie obdobie
financovania, trebars 20 az 25 rokov, pritom

s vyhodnejSim Grocenim. To suvisi s tym, Ze poistova-
cie ustavy maju spravidla vyhodnejsiu Struktdru
nakladov. Pokial ide o o likviditu, nie st do takej
miery odkazané na kapitalové trhy, na ktorych sa
podmienky refinancovania mézu ¢asom znacne
menit.

G9)
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Poistovanie prijmov polnohospodarov

: Eurépska komisia zvaZuje navrh schémy poistenia
prijmov farméarov financovanu z verejnych zdrojov.
Mohla by byt sti¢astou novej polnohospodarskej
politiky po roku 2013.

Podla komiséara pre polnohospodarstvo Daciana
Ciolosa by sticastou navrhu malo byt aj vytvorenie
agentury, ktora by propagovala polnohospodarske
produkty. Mysli si, Ze je déleité, aby EU bola
pozitivne agresivnejSia na svetovych trhoch.
Zvazuje sa nastroj financovany z verejnych zdrojov
alebo kombinacie sukromnych a verejnych zdrojov.
Riadili by ho na narodnej alebo eurdpskej drovni.
Cielom opatreni je zaistenie minimalneho prijmu
farmarov. EU sa totiz vzdala viacerych svojich
mechanizmov riadenia trhu - najma automatického
intervenéného skladovania. To sa bude vyuzivat len
ako docasna zachranna siet. Exekutiva na konkrét-
nych detailoch stale pracuje a na jesen by sa uz

o nich mohlo diskutovat.

Rumunsky komisar by mal zverejnit navrh reformy
Spolocénej polnohospodarskej politiky v novembri
2010 a legislativne navrhy v juli 2011.

Podla Klausa Schumachera zo ZdruZenia obchodni-
kov s obilim (COCERAL) by poistnt schému mali
riadit na eur6pskej trovni, aby sa tak garantoval
rovnaky pristup ku vSetkym polnohospodarom v EU.
Ak by spravovanie systému ostalo v rukach ¢lenskych
statov, mohlo by to rychlo viest k poruseniu hospo-
dérskej sutaze v ramci Spolocenstva.

(EA)

Dacian Ciolos

Snimka archiv
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Dlhovekost ako poistovaci problém

V priemyselne rozvinutych krajinach ziju ludia stale
dlhsie. Demografi predpokladaju, ze okolo roku 2050
dosiahne priemerny ludsky vek asi 90 rokov. Hoci

sa nepochybne prediZi aj aktivny Zivot a hranica

pre odchod do déchodku sa posunie, je isté, ze
dochodcov bude stéle viac a Ze dlhsia bude aj
priemerna doba Cerpania penzie, o vplyve na Zivotné
poistenie ani nehovoriac. Niektoré banky a poistovne
uvazuju, ako nacrtnutym zmenam prisposobit
ponuku prislusnych finanénych sluzieb.

Vyznamné koncerny, ako Deutsche Bank, franctzska
poistoviia Axa, britska poistovina Prudential, zaistov-
na Swiss Re alebo skoétska banka Roayal Bank of
Scotland vytvorili iniciativnu skupinu, ktord ma vypra-
covat zaklady vhodného spolo¢ného postupu. Svetlo
uzrela pod anglickym nazvom Life and Longevity
Markets Association (LLMA).

Osemclenné konzorcium predstavuje prvy medzina-
rodny pokus smerujuci k vytvoreniu Standardizova-
nych finanénych produktov na krytie rizik vyplyvaja-
cich z o¢akavanych demografickych zmien.
Riaditelom asociacie sa stal Ameri¢an John Fitzpat-
rick, inak partner jedného z ¢lenov konzorcia,
londynskeho zdruZenia Pension Corporation.

S jednotlivymi navrhmi na rieSenie prisli uz skor
banky Goldman Sachs a Credit Suisse, ked' hladali
sposoby pokrytia rizika dlhovekosti pre vlastné
dochodkové fondy.

Nova iniciativa je vS8ak komplexna. Jej cieflom ma byt
aj vytvorenie osobitnych déchodkovych fondoy, ciele-
ne zameranych na problém dlhovekosti. Napriklad,
vo Velkej Britanii m6zu dnesni obyvatelia vo veku

45 rokov ocakavat, ze priemerne sa doziju 88 rokov.
Tak stupne pocet britskych déchodcov v najblizsich
dvadsiatich rokoch az o 60 percent, ¢o bude
znamenat velkd finanénu zataz pre penzijné fondy,
poistovne i vladne institucie.

Z hladiska poistovni p6jde predovsetkyr
o zavedenie roéznych kalkula¢nych
modelov pre rézne produkty sivisiace
so zabezpecenim v starobe.

(g)
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Okamzité ciele
dolezitejsie

Nevhodné podnikatelské
prostredie je prekazkou
udrzatelnosti. Viac ako
tretina manazérov velkych
firiem pripustila, ze
okamzité financné ciele st
vacsou prioritou. Vyplyva
to z nového prieskumu
Economist Intelligence
Unit a spolo¢nosti Enel.
Prieskum uskutocnili medzi
firmami s obratom aspon
500 miliénov americkych
dolarov, pri¢om respon-
dentmi boli vrcholovi
manazéri a vykonni pra-
covnici posobiaci na poli
udrzatelnosti, spolo¢enskej
zodpovednosti pri podni-
kani, Zivotného prostredia,
financovania a finan¢ného
reportingu v Severnej
Amerike, Eurépe, Azii ana
rozvijajucich sa trhoch.
Manazéri vo vieobecnosti
vidia v udrzatelnosti viac
moznosti ako rizika. Az

87 percent opytanych
tvrdi, Ze v najblizsich troch
rokoch sa jej vyznam zvysi.
NajcastejSie je zahrnuta do
vztahov v rdmci dodava-
telskej siete (29 percent),
zlepSovania energetickej
efektivnosti (38 percent)

a vzdelavania zamestnan-
cov (32 percent). Tretina
opytanych pripusta, ze
vacSou prioritou su ¢asto
okamzité financ¢né vysled-

Polsky rekord

Polskou poistnou udalostou roka nie je nicivy poziar,
ani nedavna povoderi na Visle. Tuto charakteristiku si
u nasich severnych susedov vysluzil krok cisto
administrativny, a tym je vstup poistovne PZU (Pows-
zechny zaklad ubezpieczen) na varsavski burzu.
Vzhladom na vysoku hodnotu umiestneného balika

- dve miliardy eur - ide nielen o najvacsiu operaciu

v histérii varSavskej burzy, ale aj o tohoro¢ny burzovy
rekord v celej Eurépe. Koncern sa rozhodol predat
tymto spdsobom tridsat percent svojich akcii - 25,8
miliéna kusov, jednu za 312,50 zlotého (78,12 eur).
Vstup na burzu bol mimoriadne Gspesny, uz po
niekol'kych drioch sa akcie poistovne predavali po
350 zlotych.

O vynos plyntci z dlho zvaZovaného rozhodnutia sa
podelili polsky stat a holandsky poistovaci koncern
Eureko, ktory je s 33 percentami druhym najvac¢sim
akcionarom PZU. Vedenie burzy poistovriu zaradilo
do varsavského referen¢ného indexu WIG 20.
Rekordny upis akcii len dokazuje, Ze hospodarstvo
tejto krajiny je v dobrej kondicii aj nadalej. | hospoda-
renie PZU bolo vlani u¢ebnicové. Pod vedenim
jedného z najlepSich manazérov krajiny Andrzeja
Klesyka (miestna tla¢ ho oznacuje za tvar polského
kapitalizmu vo svete - na archivnej snimke) poistov-
na docielila historicky najvyssi zisk - 3,8 miliardy
zlotych (takmer jednu miliardu eur). Tej vedenie len
posilnilo v plane vstupit na burzu.

Poistoviia ponuka komplexné sluzby. Zamestnava
16-tisic pracovnikov a pocet jej klientov prekrocil 16
miliénov 0s6b (Polsko ma 38 miliénov obyvatelov).
Pri vstupe na burzu zohrala tlohu konzultanta
spolo¢nost Goldman Sachs Nemecko.




Resumé

Editorial Eva Jackova, Slovak Insurance Association
(p- 1)

The insurance industry not just from yesterday - from
the beginning of the financial crisis, but constantly
points out that compared to banking sector, insur-

ers operate on very distinct business models. Unlike
the banks, insurance companies came out from the
crisis with smaller losses, among others also thanks to
conditions - we claim that strictly -adjusted to business
and different capital structure. Today’s reality is that
we oppose the regulatory guidelines for the financial
market, which are created for banks struggling to keep
doors open. We are constantly reassuring ourselves
that the insurance sector with its specificity is a unique
financial sector.

We can be also for the state a unique partner. Together
with the municipalities, we try to find methods for
engineering tools to decrease the flood risks. As insur-
ance companies’ input - it may be given the information
from yesterday, today s know-how and the vision of
tomorrow’s co-operation. Data that the insurance
companies have collected about floods and overflows
over the years could be a starting point for risk calcula-
tions and prevention system adjustments. Lessons
learned from claims handling are valuable sources of
information and will help to define what should be im-
proved. Previous floods showed that insurance should
be one of the financial sources for covering conse-
quences of damage - providing the existence of a well
established co-operation and high-quality contracts.

It seems, that everybody is interested in damage
decreasing - even the municipalities.

The solution to flooding problem is no longer in the
position of state willingness and compliance - we are
obliged by EU legislation to undertake systematic steps
- The Directive on the assessment and management

of flood risk. Floods, which Slovakia is experiencing in
some regions today, showed that some solutions were
- even yesterday - late. Assignments derived from the
Directive for tomorrow are also in the ambitious policy
statement of the forthcoming government that is
interested - very reasonably - in the reestablishment

of the Ministry of Environment. On that ground, the
government wants to propose floods control and pro-
tection measures in a way that enables to upkeep the
water in the nature and to decrease the consequences
of floods. The government also wants to develop a
floods control and protection strategy in Slovakia, to
build floods control and protection systems mainly
from the EU structural funds and Eastern Partner-

ship programs within the regional co-operation with
neighboring countries. The Directive operates with
exact terms for particular tasks in floods prevention

- preliminary floods risk assessment until the end of
2011, maps of floods endangering and risk by the end

of 2013, plans of floods risk management until the end
of 2015. Tomorrow will examine the results of today’s
ambitious plans.

Where will the roller get to? Essay about
Anti-Discrimination Trends in Insurance

Miroslav Camek, Slovak Insurance Association
(r.12)

A spectre is haunting Europe - the spectre of anti-
-discrimination. In 2004, the Council Directive
2004/113/EC (the Gender Directive) has already been
enacted and entered into force in December 2007.
This Directive prohibits discrimination based on
gender, in the provision of goods and services,
including insurance sector. Gender-based differences
in insurance pricing are prohibited unless they can be
objectively justified within specific classes of insurance,
in spite of protests and reasoning that men and women
face different risks in insurance. It is therefore logical
that insurance companies are responding adequately,
and different risks are taken with different insurance
premiums. For a period of 5 years it was possible for
the countries to apply an exemption from the Directive
if requested (Slovakia is among them).

However, there is another agenda that prohibits the
use of age, disability, religion or belief, or sexual
orientation as factor in the provision of insurance. For
the first sight it seems to be a very attractive political
topic, especially among some groups of electors.

The Proposal for an Equal Treatment Directive (to
cover age, health disability...) is submitted to the
EPSCO (The Employment, Social Policy, Health and
Consumer Affairs Council). The EPSCO should come to
a political compromise in context with the proposal for
Directive. In the beginning, the insurance sector was
successful in convincing the proposers to add into the
Directive a provision stating that gender- and health
disability-based differentiation is not discrimination in
insurance risk assessment. Unfortunately, during the
Spanish presidency another version of the proposal for
Directive was enforced, which does not allow different
approach, even if it allows exemptions. With that, this
Directive will become a “second Gender”. In addition,
the exercitation of exemptions furthermore blinds the
situation in this field, because the age and health will
be a discriminative factor in some states while in others
not.

The policy to pursuing anti-discrimination at any price
has a malign effect on service providing in the financial
sector. The American experience shows an evidence
of such policy that has already produced its factual
“results”. Despite this, the anti-discrimination roller

in Europe moves along. Are we able to learn from the
American mortgage case or not? There is still time and
chance to stop that roller.




